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�

o '��������� ������	���������2�	����		���	�������	�� ����3���	�������	��
�����������������������������������������	��4����	� ��	��������������	������������566 '''''((�) ����
�

o '�����������������������.���������������������� ���� ������	��
�������������������������2�	����		���	�������	����� �3���	�������	���������	��4����	���	�6 (((((�*�
�
�
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�
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�
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�
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&���� ;���� ;�	�� ���	��� �	� �����/���� -�	����� (���	 ���:� ����� ;���� �	;����� <�

������� ���� ���� �������� 		����� ��� �=�.������� ����� �:� ����� ��� ��� �1�� �$�"� ��� ���� �������
�������	������������6�

�
&���� ;�	�� ��/��� �	� ����� ������� ��� ������	� �	� ;�� � ��� ;���� �.������ �	�� �	��

�������������������������������3���;������������� ���	������:�����	���	�����.�����������
���� �������� ��� �� ������ �������� >�%���&�� -'() �?�@ 	���		���	�� ��	������ >� (&%*&�
A�%B���?6�
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�(  �� ���&��2"�!�������#� 3 �4���"����"����"�#�"������ $%�5��# #������������
�
�

�(���34!�&�!����� !# ��"5����$%�5��# #��
�

�
�#� 3 �4�
�
�;���	�� �	�� �	� ������ ��� ����	� �
	�����:� %�� �&�� -'() � � �������;�� �� 2�����
�
	���������������	����	������;�	�������/���.� 	��2�:����	��	���	������������	���	�
�������	������������������;���6�
�
�;����3�	������������������������������������C�+ *:�%���&��-'() ��3����������3�	��/���
���������������	����;�������;�	�������/���.�	�� 2�:��	���������;����������������	��������
���������������;���/�����6�
�
%����		��� ��� �� 	��������� ����������� ��� %���&�� �� � �� ������� ����		��� <� ������ ����
/���.������	�������������������		�;	��:����� ����C�+*����������������������3�	�������
���� ��� �����	�� ��	���� ��� � �����:� �����	�� ����� � �� ��;��������	�� ������		��� ����� ���
������6�
�
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�	��3������������.�	�:���������.��3�	���	��3�	; ���������	�������	�:���������������������
������	��;������������������	����������������� ��>�;��������?�@C�+*�#6$:�C�+*�#6�:�C�+*�
#60D�����3�	��������>��������?�@C�+*�#6��9AD����		 ���	����"�9E�������22����322�����<����
�������������	�����	����6�
�
%����� ���2���	��� ����	���� ��� ����� /�	� ������� ��� � ����� ����� ��� ��	����� ����� 	�;�����
@����� ����� :� 	��/���.� ������� ��� ;��:� ����� ���	����� �	� ��� � �� ��/��	�:� ;�	������	�
	�����������2���	��:�5D���	�����������������	���� F<����������/���.�����3		��:����.�2����
�.� ����G)	���@C�+*�#60����C�+*�#6�D���� �	� ����/�� � ���	���� �	�*����� �������� ���	� ���-H	���
@C�+*�#6$D6�
�
 �� �������:� �� ����� %���&�� �������� �3�	�� �22��� � ������� ��������� ��� ������ �	�� ����
�	����� ��� ��	���� ������� ;��� ��� %���&�� "�� ��� ��� % ���&�� �$:� ������� ���� ;��	�� ����
���2���	��������	�� ������� ��� ��� ������� �	� �$��� ��� �� �������� ��� ��	��;������	�� ��� ��
����6�
�
%�� ����.� ����������� ;��� ���� ����;�� ��� �	�� ;���	 ��� �3�	�� ���� �3����I���� ���
�������		���	�� ��������� ��� �� ������ %���&�� ���� � ���� ��� ���;�������� ���� �	����� <� 2�����
;����� F������ �	�� �	�� �������� �J� ��� ������ �22�� �� ���� ��� ;���/������ ���� ���� ;�������
@��������������������$��D6�
�
+��� ;�����	�� ������������>��$ ��� � 		�;�������?� ���� ���� ��������%���&��#�� ���%���&� �#��
�	��������������	��	����	��/�		���
	������������� ���������������.���������<��3�/��
�3�	� ������� �	� 2����� ��� �� ������ ���� �	� �����	�� �� � ������ ����� �������� ��� ;������ ;���
�3���;���������	�����	��;���%���&��0����	������ ����	����������	����������������	�����
�	�� �1� H���� �������� ������� ��	�� ��� �3�22���� �	���� ����� ��	�����	�� ��F<� �����
�� ��� ���
�������������3������	�������������C�+*6�
�
K	�� ��� ��	��.��:� ��� ���22��� �322����� ��� �4���C�� ��)L� �3��/��� <� ��6,�9E� ���� ;��� �	��
���������	� ��� �0M� ��� ;�	���� ��� /���.� 	��2�� ��	��� � #0M� �	� �$�#7�$�0� ��	2���	��
�3����	��� ��� �3�/F����2� ��� ������� ���� �	� 	��;��� � ��2��� �3���;����� ��	���� ���� ���� ;�	���� ���
/���.�	��2�6��
�
%��� ���	������ 22����	���	�� ������	��� ��� ����� ���0 $M����� �3�.������� ��� �3��/�����	��<������
������9E���	2������<��3�/F����2�����3�.������6�
�
 �� �������:� ��� �4��� C����)L� �	��������� ������	�� �	�� ���;���� ��� ;�	��� ��� /���.�
�3������	� @������� ���� ���� ;�	���� ��� /���.� 	��2�D � ��� 06"� 9E� �������	�� �3������� �	��
/�		��������	��������N�����	������/�������	��I�� ���������������������������������6�
�
+3���;�������/��N������������������������/	����� �������������;���	�2���������	����	����
��������<��60�9E6�
�
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�;��� �	� ���22��� �322����� ���06"�9E:� ���  4��� ���;� ���:� �������� ����������:� ����	����� ��� ��O��
��� -�����:������� ���� ���� ����� /�	�� 	�;��.� �3���;� ��:� �
	����� ��� �� ������� ����		��� ���
��	��22����	�������������;�.��������	���	���	�6�
�
�
�4�"$�����
�
+���	����	������2������	��;����������C�+*��	�� ������������22�������	�����/�����������
��	���N���	��������������	��	��������������2��� ���		I�������	��;�����	������������	����
<��������2��������	��������3�����������	���	�2� ����6�
�
+� ����� �	� ����� �	����������� ��� ���� ����/��� �3��� �	������� ������ �	��� ���� ���� 2����
�3�.�������	� ��� ������ 	��;����� ����� �	�� ����� ����� ���	�� ���� ���� �������� ��� �3�.�������
�$�#7�$�0� ��� �������� ���.� ��� �$�07�$�":� ���������	 �� ���� ��� �������� ��������� �J� ���
	��;���C�+*�#6$�����������	���I	�6�
�
%����� ������ 		��:� ��� �4��� ���;���� ���  ('��  *&� '(+ +�&K������� ���� �	� ����� /�	� 	�;���
�3���;����;���06"�9E�������22����322�������	��� �"�9E��	��$�06�
�
�
K	���������:�������������������		�����������	�� ��2������9E���	�����6#�9E��	��$�#7�$�06��
�
+��������������	�	����		���	�����	��������������� �������������������2;��/����	��
��� �3����	��� �3�	� /�	� 	�;��� ��� ���������	� ��� ��� 2�������	� ��� �� �����C�+*� �	�� �	�
���������������	���������������������6�
�
��	��� �� ������ �������		����� ��� ����	�� ��������� �3 ���� ��������<�$68�9E� ����� ���� ������ ���
�����������������;�����������6��9E6�
�
�������	���������2�		��������G$6��9E:����	������< ��$�0:������������	�����������	����2�����6��
9E���	�����	������������6��9E��	��$�06��
�
 ���������:�%B�&�*�'�%���&��;����1���	������� 	���	�	���	������������	�������	���	��
/���� 2/������ ��� 
� � 8� 	�6  +� �������	� ;��� ��	����� ���� ������� <� ��	������ � 	� ������
������/��� ��
�			�� �	� �����	�� ��� "$$� PE� ����� �� � ������� �����/������ ���� �3�.�������
�$�#7�$�0�����	��	�����	����������������/������� ���	����.�����6#�9E������������������
F��������$�"6�%B�&�*�'�%���&����������	����	����� ����	�����	�������������;	��������
F��������$�"�����	����2�	���;���	��2�	�����	2���6 �
�
%����� �H���2������ �2��� �3�/F����3�	� ��	��4���2�� ��� ���� �3�.������6�+3���	�������	�2������ �
	���2���<� �� �������� �	� ����������	��2����� ����	� � ���� �� 	�	G�������/������ ��� ���������	��
���������������$���<��$�0��3���;	��<�0�,�PE:���	 ���������������6�%������������	����	��
��	������������������:����	3�����������;����		� ��	�������������6�
�
�
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6 $�!������4����� ��
�

+����������������	���	����22��������������	���<��/ ��	������������2�		����	���	����������<�
�3������	���	�������2�����������	����3���;���6 �

 �����������	�������<���������22������:�%���&��-' () ����������	�F	;�����$�"������������
�	�������	���	�����/��������2��.�/���;������2� 	���C'�%P&('6�

%���&�� -'() � � ����� ����� ��� ������ �	�� ��������� ��	 ���� �/�������� ��� �� 9E:� ���� � ����
�������	����	;������;	���������1���$�"6��

%������������	�����������22�����22���	��������	� ���	�������������������;��:����������
�������������	�������6��9E�<���6��9E6�

 �� �������:� �3�������	� ��� ������ ��	���� � ��	���� �� ������	� ��� ��8�"�,$�� /�	�� ���
�����������	� �3����	��@C��D� �� ���2��� ���2�	��C'�% P&(':�C��� ���� ��		�	�� ��� ������<� �	��
����	�	��;����������.��3�.����������$6���E6������ F���:����	�C���	3������.����6�

+��� ��	�����	�� ��� ������ �����:� �������� ��� 	���	�� ��� �3����	:� 	�� ��������	�� ���
���������	���3�	;����������������3�	��	��;������ �	���6�

9������3������	��������������	����:������������	 ����������	����������3���2�		����	��
��������	�� 	����;�� ��� $68� 9E� ;��� �	� /�	� ����	�� �� ������� �J� �� �������
�3���2�		����	�� ���� �������� ������;�� ��� $6��9E�  ����� �	� �������� ��������� 	����2� ���
�6��9E6��

+��2��.���	�����������������������3�.��������$�07� $�"���������	����2�����6��9E�

K�����2��:��3�	�������	��	������������/����	���� /�������������<��$�0�����3��/����<�#6��
9E6� K	�� �	� �.������� �����	�� ��	��������� ��� 2�	�� � �������:� ��� ����	�� @����	�
�	�������	��	�������2�	����������D������������	�	�; ���/������8�M6�

Q���<�����������3���2�		����	��	����;�����<� �3����������	�����CQ'�����<���������	���
����;�	�������C�+*:�������������	��	��;�����2����� �	���	���������������������	����	��������
����������������CQ'�@���	���:�������	���������� �����N���3������	����������N����3�	�����
�����	���		��:�2���	�������D6��

��	��:����2��.�	����������������������.����;����� �������		�����������������������H���������2�
���$6��9E6�

+���2��.��3�	;���������	���@G���9ED��	�����	����

- �����������������;��������	��������������������� ���C�+*��	����������	��;���
%���&��0��F����2�	�����������6��9E��3�	;���������	 ��6�

- K���������	���3����/�������	�������$60�9E�

- �������������������������������:��������������	: ��������'+� (&%*&�A�%B����&K�
 �'�&�'� ���� ��	���� �	� 2��.� 	����2� ��� $6,� 9E� ������ ��	�	�� <� �� ����������� ��	��
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��������� ������2������ �� ��7$87�0� ���� ��	�� �� �� 	��������� ����	�� �	�� ���� �������
�3�.��������	� ����� �6�� 9E:� ������� ��	�� �� ������� ��	� F����2��� �6�� 9E� ���� �60� 9E�
�3���������	����CQ'6�

+�� 2��.� ���� �.� �������	�� ��� 2�		����	�� ���� 	��� �2� ��� �� 9E� ��� ������	�� ���� �22���� ���
�3�������	��/��������;������2�	���C'�%P&('����: �	������2���������<��3�������	:����	2�����
����������������$68�9E6�

�
�
+�� � �� � ������/��� �$�0:�%���&��-'() � � ������� ��������� �	� �	��  (&%*&�A�%B��� �&K�
 �'�&�'6�(����� �3���	����� ����2���� ��� ���������� �� � ������2�����:� �������������	� ��������
�	���	2������	���������������������3�.������������� �����$6��9E��	���������	�����;����
�3���;���� ��� ������6� �	� �22��:� �3���;���� ����	��� ���� ���  (&%*&� A�%B��� �&K�  �'�&�'� ��
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����G)	��:�������������������	������/������� ��������������������	�����������������������G
����3�����22�	�������0$M��	���
�		���������������.� �������$$87�$$,���������/����$$8�@�����
������	���������������/���������������������	���� ��������3�	��������;��D6�
�
 ��������������	��	�	���������	:�������	�����	����� ���������������	����������������������
��� �3�	���/��� ���� �	���;�		��� ��� ������ ���;���	� � ���� ���������	�� ��� ��	����:� ����
�����������F���������:�����������	���3�	���������� ��������������������	����	�����	���6�
�
��	��:� ���� ������� 2�		������� ��� ���	�������� ���� �� � ��	�� ���������� ������� �$$8� �	��
�������	�� ������ ��� ������ ��� �� ����	��6�)	�� �� ������ �F����� 	�� �����H���� �	;������
�	�� ���� ���� 2�	���	��.� ���	�������� ��� 2�		����� � ����	�� ��� 	��;��� ��� ��������
���/����	�����	��6��
�
�	��22��:��3�����3�	�/�����������	����������	 :�����	;������������	�����	������	����	��
���� /��	�� ��� >�� ��� � 	���������?6� *�� ���� ��	�� �.��H����	�� ��	��/��� �.� ��	�����	��
���	�����������/���6��
�



 

 
 

 
 
 

16

��	��:� ��� ��� ������ ���/��� ��		��� ���� ���	��� �	���� ��	��� ������� ���.� 	�:� ��� ��	;��	��
�3������� �	�� �������� �����	��� �	�� ���� ������� �� 	���.� ���� ��� ��	� ���������� ���
���	����������;�	��<����������	����	��������������� ���/���6�
�
K	�������	��.��:��	�����������2����	�������������� ��������		�����	��
	������2�����	��
��� ������ ���� ;�������� ����	�:� ���� ���	����� ��� ���	�� �	� ����� ��� 	;�����	� ���
�3�/�����������	���	������;����������	������� �����	����3�F����3���6�

�
�

�(�(��� �2"���$ 4���"5�C��� 7�����"5��!��4���
�
+3�.������� �3�	�� ���;���� ��� ��	���������� 	������� ��������� �� ��������	� �3�	;���������	���
�	���������� �3�	;������:� ����� �������������	�� ��� ��2�� <� �� ����� �	� ����� ��� ��
2�	����		���	�������	������	;����

- ���������������/��������<����.�����������������S�
- /V����	���������������	�����3����/����S�
- ��������	��������2������@����	��<��	F������7�<��	2 ����5D�
- ���������.������	������	���������������	�������� 2/������	��3�	������������

����5�
�

)	� 	��;��� �	��	�� ���� ��� ������ ��� 	������� ��;�� � �	�� ������� �	� ����� �3������	���
��
�	������	�:�����	�������������2�		���������2� ���2���<��	����	�����	��������������;��
���������	�������	��.������	������6�
�
(�:��3������	��������	;���������	���	������������ ���2�/���������;���������������������
�����	��<���	�������:�<���
�	������:�����	��;��.� �	���;�		�������������������	�������
	����;���	�����H����	��/���.6�
�
�
�(�()�� �2"���$ 4��B�$��#�!#"���!#��
�
�
��� ��� ������ ��� 	������� ������� ���������� �	���;�	 	��� ��� ������ ������	��� ������ ���
�����:�����������C�&����):�%���&��-'() ��3����;��� 	������	���������		����������	������
����� ���� ��� ����� ��� ������ 2�	� ��� �322�	����� � �� ��	�����	��� �������� �� 	�;��� ����
���������������������6�
�
C��	� ��3
	�� 2��� �;������ �� ��������� ;��� �� ��� ���� ��� �� 	��;����� ����� C�+*:� <�
��	�����	��������2����:�����������������������	��� 	������������������;��������
	�������
�����2�������	�����������.��������%���&�����C�+*6�
�
�2�	� ��� ��	������� ��� ������� ��	�����	����:� ��� ��F<� 2���� ��� ��������� ����	��� ��� �		�;	��:� ���
���������	���	����	�����������������;��������	��� �������2����6�
�
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Q���� �3�	�� �������������	� ���;��� ��� ���2���	��:� ��� �� ���������;���� ��� ���� ���2��
�	���������� ��� ��� �� ����������� ����������� �	�� ��	 � ������ ;��� �� ������ %���&�:� ���
-�����������������������������	�����	������������� ��	��������/����������	����3������;��
<���	���;������������������	��;�������������������	 	���	��������������22���	����������	�.��
���F����������������6�
�
)	�� �����	��� ������ ���� ���� ������� �.������ ���� �� ����	�� �	� �����	�� ���� ��	2������
�������������	6�
�
�
�(�(*�� �2"����������"#� �!�
�
�������1���$�":�%���&��-'() �������������	�������� ������	���
�

- �����������%	����	�'��������	����������������%B�& �*�'�%���&��
�
%��������	�������2��.�/�������������������	������ ������������������������	:�%���&��-'() �
����������������������������������������	��
�

�
�
�

�(�(��� �2"�����#A!�$�� 2"���
�
�
%���&�� -'() � �������� �3�	�� ����� /�		�� �I������ ��� � � ����	����� ���
������ ��� ��� ����
���	�������;������	�6��
�
+��-������%���&��-'() ���������������	��;�����/� �	�:��	��$$":�����/���(��(�
�	����������		�;	���������/��������	��;���G2�� �����������6�
�
*������	��;����/��	������/�����	������;���	���� ��;��������	�����	��;���%���&��0,�
�	��$��6�
�
%���&��-'() ������;����<������7��
�	�������������� �������	��������6��
�
�
�(�(��� �2"��� 4��B�"!�� ! ������"�3�!�!���"��"!�# A�!� ���
�
�
+�� �������%���&�� -'() � /�	�2����� ���� ����	���� ��� � ���;��	�� ���� �;�	������ ��	�������<�
�H��������������	��������������	�����6�
�
%26�W�"6�>�'�������F���������:��������	���������2� ���.�?6�
�
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+���������������������������������3����	�������� ������	�������������"6�6#����;��	�����
�	���������		/����3�	���/����������������F����� �	����	���<���	����;���66�
�
�
�
�(�(.  � �2"���#$ �!���
�
�

+�� ������� ����	�� ���� ������	��� <� ��;���� �	�� ����� ����� ����� ����������� �	� ������� ���
�������	�� ��� ���� /���.6�+�� �����	�� ���� �22������ ��2��� ���<� ������� ��� �� ��	��������	�
���0�<�"��������������	��;�����	�<����;�����3; 	����	�����/���6��
�
+� �������� ��� /���.� �3�22������ �	������	�� �	�� �� � ����� ��� �3���;���� ��� ;�	���� ����
/���.�%���&�����C�+*6��
�
%�� ���	���	�� ��� �������� ���� �	��	����	/��� �	�� �� ���2�����	� ���� � ��	�	��� <�
�3���	����� �	�� �	� ������ �	� ��22������6�+� ��	�� �	��� ��� ��� ������� ������	�� �	�� ��� �����
�3��������	����������	�������������������3���	���� 	����������������������/����	����	�������
��	�����������������������@���������������	�����	 ������������	������	����	����CQ'D6�
�
 ���������:����	3
������������������	����	���� �������<����������+���������������������;������
����	��������	���������	���������	������;�	���� ��/����	��2�@�.�����	���������	��
����������������/���D6��
�
 �����������	�����;���������������:�%���&��-'() � ���	���������������;�����>������?����
/���:� ��� ��	� ���� �� ��
�	� �3�.�������� ��� 	����� ���:� ��� /��	� �	��	��� ��� �� ������� ���
������<��������	�������������������������6�
�
%���&��-'() � � /��	� �;������	�� �	� �;���G2���� ���� ������ ����� ���� ��������� ��� /���.�
%���&���������������	����������������	���������� ����2�����������	����6�
�
%���&��-'() ��3�����������������.���������������3� ��
���
�
�
�(�(/�� �2"���$ 4���"5�:�"�! ���"��������"�D��� ��! ���
�
�
%���&�� -'() � 2��� ����� <� ���� 2���	�������� ��� ����� ��� �3�	� ����G����	�� ����� ��
2/������	� ����%���&��#�:� ���C�+*�#6�� ��� ��� �� ;�� ���	� ������������ ���C�+*�#6$6�%�� ����G�
����	��	3������������������������ �A�%B��%(&%� �*(&�@�.�B�'9(&A�A�%B��D�����	���
�����2������ (&%*&:�����2/��������������������� ��		���������	�������������������6��
�
+� ;�����	� �������� ���C�+*�#6$� �	��� ���� ��������� � ������ ���
������ 		�.��� ��	��2/�������
���X� �	� ����G����	�� ��	����	:� ��;���	�� ������� ��� 	��/������� ����� �3������ ������� ���
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�������6�%���&��-'() ����������3�	����/�������F��.� �����������	���������	���2�	Y�����
�����2���<��	���;�	���������2���	�������������G� ���	�6�
�
+� ���������� ��� -������ ��	������ �����2���� <� ;���� � ��F����� ���.� 2���	�������� �� ��	�����
����������H��������������<���	���;����	��	���	���	� ��������	�2����;�������2/������	����
�����������2�	������������3�;�	���������2���	�� ��3�	�2���	������6�
�
K	���������������J�%���&��-'() �	�������������� ������������2���	�������:�������	�����
��������.� ;��� ���� ��	�����	�� ��	������ ��� ;�	���� � �������� ��	�� ��/���� ����� ���;���� ���
��������������������	�����	�����3�	���;�	��������� 2���	��6�
�
%���&��-'() �����	��2���������������������������	 ���������������2���	����������������	�
��������2���	�������3�	��3�	������.������������� �����3�	������.6�
�
������	�:� ���� ����;����		���	��� ��	�� �������� �	� ��� ��22�����	�� ��� 2���	��������
��22���	����������3���	��3��.�	���������	����	���� ������	�2����26�
�
�����������:������������	�����2�	����	���F������ ���������������	�����������������
������
�	�� ������� �� -������ ��� 	�� ����	���� ���� ��� ���� ���2 ���	�������:� ��� 	��2���� ����� ��3<�
����2���	��������>���/�����/����?� ��� ����� ���� ��; �.7������.�>������������?�@�������:�
����/����:��	�.:������������5D6�
�
��������2���	�������������������2���	���������� �����G����	����������������2����;��������
��	�����	����������2/������	�����	;�����@	���� �	���������������2/������	D:�;���������
�������������	;����:������	������������������� �������	���7�����;����	�����	;����6�
�
9��� ������ �	�� ��2���	��� ����;�� ��� /������ @�� 2 /������	� ��� /���.� ����	�� ���
/������� ��� ������ ��� ������� ��22���	��D� �������� ; ���� �	� �22��� 	����2� ���	�2����2� ���� ����
���2���	�������	�����������-�����6�

�
�

�(�(+�� �2"���$ ����"5�&�� 7�������& 7����
�

+��-������	���3�����������������<�������������2�	 	������������.������������������6��

%�����G��� �������	��	�� �	���� �0� ���0$M���� ���.� ��� ; �	��� �3�	� /���� ��� ��	�� �.��H����	��
�������� �	���� ���������� �
��� ��� �������� @����	�:� 2 �/��� ��� ;����:� ���	����� ���� ���:� /���:�
�������	����:� ���������:� ;�������:� ���� ��� ����� �	��� ���5D6� (�:� �	�� ������ ����;�� ���
��	�������������;�����/�/��6�
�
�
�
�
�
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���  ����������
��������������	������	��������

�
�(�(��� �2"���E"� � 2"���
�
�
%���&��-'() �	3�.���������3���;����������������� �����������<�����	������	:���2/������	�
��� ��������������	� ��� 	;����� ��� ����	��� ��� ��� �� 	3���� ��	�� �.������ ��3�.� ��������
����	����������<����������;���6��
�
%�������������	�����	������	��������	���	��������� ���������	������	����2����	�����	����������
����	����	�����	����������������;����	��������� �����������������6��
�
K��� �� ������ ��� ��		���	��� ��� ��� -������ �3�	�� �� ���� ���/��������� ����	�:� ��� -������
%���&�� -'() � �	����� ����������	�� �	�� 	��������	�  ��/��� ���:� ��� ����� 	3/������ ��:�
��/�����������3��;��������3�	�����������6�
�
�
�
�
�(�(��04��!��!#��B�$%4���������C��3���@�����$ #�!#� �����&��2"���
�
%���&��-'() �����������������������������.������� �����	���3��������������	�	�����
/��;���:�����	�������������6�
�
+�������C�+*�������	��<���Q*&�&%*�'�� (&%*&:� ����		���������2���	������%���&��
-'() :�����������������	�������	���������	������ 	������	����������������������������
���������6�Q*&�&%*�'�� (&%*&��������	�����>������ ����?�����	��
�����������
���������
���	�����	�����	�����.�����2����������������� �	�������2/������	�;���%���&��-'() 6��
�
�
�
�(�()� � �����!�#�"���
�
 ��������� �������� ��	���		�� ��� �������%���&��-'() � ��	�� �	� ������ ��� �������	�� ��;	��
�������/�	�.�����������������������	�	��F����3<�� $$�6�
�
+� �������� %B�&�*�'�� %���&�� � 2��� �3�/F��� �3�	� ��	 ��4��� 2����� ���� �3�.������6�
+3���	�������	� 2������ � 	���2��� <� �� �������� �	� ����������	�� 2����� ����	�� ���� �� 	�	G
�������/������ ��� ���������	�� ���� �� �������� �$��� <� �$�0� �3���;	�� <� 0�,� PE:� ��	������
���������6�%������������	����	����	������������� �����:����	3�����������;����		���	������
�������6�
�
 �� �������:� �� �F����� ������ ���� ������ �������� ��	�� ���� ����	�� <� �3�	�����;�� ��� �������
%���&�� -'() � ����� �	���	�����	� ��� ���F������:� ���� ����� �	�� ���� �3�	�� 2Y�	� ��� �3�	��
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����� �������	�� �	������� �	�� ���� �������� ������ � �� ������6� +3������ ��� ���� ��������� 	��
�������	����3;�����	��22���2;��/���2������������ ������������-�����6�
�
%������F���������	���	�	�������������
�

- �����2Y�	������	������������������2���	��������
- �����22����	�
- �����	�����	�������
���
- ������������/���;������������	��
- ���;���

�
+������������J����-������%���&��-'() ������������ �	���	�	����
�

- K�����	�������	�����2�������
- K��������������������.��������	������
- K������������������3�������

�
(���������������������3����.���������������������� ;����	���	�������������<�������
��	���;�����:����	�������	����2���������������� �	3����<��	;�����6�
�
������		���	������-�����:����	3�.�������������� ����������;��	���	���:�F������������
�3�/�����:�
���������������������������	�������� �������		���	��:����������	������	�����
��	�������������	���:���������/����3;�������
	� ����������������������	��������������
�22����	����2�����	�2����2���������������	�2�	 	�������������	�/������������������6�
�
�
�(�(*�� �2"������"��!#���
�
%���&��-'() ��������������������������;	�����
�
� � �������9�'*�*9�����
��������������������������������	�����;�������� (+* %��-�&�'�+*��+8#��#��
�
� � �������'�� (&��C*+*���%*O*+��
 ������-�&�'�+*��9�����,�
�@-�	����������������	����	�������2�)���%	�D �

�

04�� $�� ��!��!������!� ��

� �
'����	�/��������;�����.��������	� 86$$$6$$$�E�
'����	�/��������;�����������;����	� #6$$$6$$$�E�
'����	�/��������;�������2�����		����� �6$$$6$$$�E�
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� � ������ �'���K3�L +(*���*(&�-'() ��
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�

04�� $�� ��!��!������!� ��=9> �

� �
9����C����� �$�$$,�"$$ �
%��	�������2���	�������� ��$$$�$$$�
*������/�������3����� �0$�$$$��
B�	��������3�.����� ���#0�� �
 ������3�.��������	����6������������� ��$$$�$$$��
+�������	����������3�	���	������":09E� �
�
�
�
�
�
�
�
� � �������K(99�-���

��$ #�� 04�� $��
��!��!��

����!� ��=9>�

� � �

%���&��
 ������	Z�
�9�"�$8$�

CV����	�����������	�;�����<�	��2� #�8�86�#8�

9�������� ��"$$6$$$�

9���	������� �#�0#06�$��
9���	�������	�����	�����;��/��� ��0$$�$$$�
-�	�������������������	;���������	��� ���6�08 �
Q�������������� ��,�,6�08 �
B�	��������3�.������ ��6�8$ �
��������	�	��	2����������=�	2�� ��0�06��# �
-�	����������2���������V��������.� 	
���� �
'%��������	��	���:��.������	:�����H��� 8$86��0�
O��� 0$��$" �
K������������������� �,�6,#0 �
�������������������������������� ��$�$6��� �
'����������	�� 0$$�$$$�
+�������	����������3�	���	������,:0�9E� �
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��$ #�� 04�� $��
��!��!��

����!� ��=9>�

� � �

 ('���
 *&�'(++�&K�
 �������-�&�'�+*�
&Z��9�"�$8#�

CV����	�����������	�;�����<�	��2� ��$�$6��� �

9�������� ��$�$6�0" �

9���	������� #����60�" �
-�	�������������������	;���������	��� �"�6�80 �
Q�������������� ��"�"6""0 �
B�	��������3�.������ �$��""8 �
-�	���������2��������V��������.� �$�,,� �
'%��������	��	���:��.������	:�����H��� 8�,6��� �
O��� 0��#8#��
K������������������� �,,6�0� �
C�����������������	����	��� �$��$� �
�������������������������������� ��0�#60$, �
'����������	�� �,��$�0� �
+�������	����������3�	���	������0�9E� �

� � �
�
�
+����	�	��������������������3����	������������ ���3�.�������������	��1���$�"��3�������;��<�
��$�PE6�
+���������������������������������3����	�������� �������G;	�����;��	������	�����
����		/����3�	���/����������������F������	����	� ��<���	����;���6�
�
�
�
�(�(�(�� �2"����!3 ��!!�&�!��"5�F�
�!�42"�!#����!3 ��!!�&�!��$������$%�#� 3 �4�
�
%��������	�������	���������������;����:����	3�.� ������:�<�����		���	���������������:����
�������� �	���������� ��� �����<� �3�	;���		���	�� ����� ���/���� �3;���� �	�� �	����	��� ���	�2����;��
�������������	�2�		�����:��3���;���:����������� ������-���������������������6�
�
�����2���:� �� ���2�����	� ��� ��	���������� 	������� � ��� ��� ����� �	� ����� ��	2��	���� <� ��
���/��������� ��� �������� ���� 	������ �	;���		���	�� ��:� 	�����	�� �	�� ���� ����	���
�����F��������
��	���	���3���������6�
�
�	��22��:����������������	����������������;����< ���������������/�	��:����������������
�.��������	�������
��	�:������������������	������ ������������	�����	������6�
�
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 ������2/������	��������������:���	������������� �����������
�����:����I��������������$�	��
��� �� ����	������� �	F�����	� ����� ��� '�9�>� ������ 2�� ��� ?� �	��� ���� ��� �������� <� �3�	2����	�
��������	��<�%���&��-'() ��������������22������	� ��������������	;���		���	��.6�
�
 ���������:�%���&��-'() �����������	������������ ����������	������	��/���.���������
��	����������	����;���6�
�
��	��:�%���&��-'() ������������������������������� ��������	����������������������;������
�������� ��� ����	���� ;��� ���������� �	���������� � ����������� �	�� �3�	��;���	�� ��� ��
����������	���������������6�
�
�
�

��  ����������������

+�� �,� ��� �$$,:� ��� ���/�	�� ���%�������� ���+� '���� ���� � ������� ��� ��	� ��� ��;������
�������� ��� ���� ���������  (&%*&� A�%B��� @�F����3��� � %���&�� -'() D� ��� B�'9(&A�
A�%B��� @���� �������	���	�� ���	�� ��� �$M� ��� ���22��� �322����� ��	������D� ��� �3������
����������� ;��� ���� ����	����� 2�		������ ������� 	�� <� �� ��������  (&%*&� A�%B���
@�F����3����%���&��-'() D����/�	�2�������3�	�/	� �	�������	����;�������������������
<� ���������� 2����	�� ��� �� ���� ��� ���� ����	����� 2 �		������ <� ������� ��� �$60���PE:� ��	��
06$$$�PE��3�����	������06$$$�PE����/��������������� �����6�
�
*�� ���� ����� ��	;�	�� ���� ���� ������� 	�	� /	��		��� � @�$6$$$� PED� 2���	�� �3�/F��� �3�	�
���/�������	��������		���	����������	���		�����F�� ��3�	�����$�"6�+������.�����������
����	��������$�$�����$����	��������	������������	� ��	�	�����������60$$�PE6�
�
 �� �������:� ���� /	��	�� ��� ���	���� ��	��	���� � �� ���� 2���	�������� ;��	�� ��	����� ���
�������<���	�������	����2������8�0�PE��	��������� �������		��6�
�
K	�� �	� ��	��.��� ���	������� ������:� ;��� �� ������ � ���������� ��� �	�����	�/��� ��� ��
��������B�'9(&A�A�%B��� ��� �� 	��������� /������ ��� � �����;��� ����� ���� ��
�	��2�		������
��� ������� ����� ��� ��;��������	�� ��� �� ������ %���&� :� 	�����	�� <� �3�.����� ��� �	�
����������� �	�� ���� �
�� ������	��:� ���� /	����� �� � ���� ������	��� ��� %���&�� -'() �
��	����	���	�;�����$����	�	��;�������������	���� ������8:09E�������	�������	�����:��	��
��������������;	�����
�

- +���/	��������%���&��-'() ��	�������<���Q*&�&%*�' �� (&%*&:��	�����	���
��� ��9E�@���� ����8:0�9E�����	���� ����%���&��-'() �< � �� ���� ��� �3�����D� ��
���.����#�9E�@��	����������,$M��
/����;	������� 7��7��������������������$:0�9E�
�	������/����$��D6��
�
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- +�� �����:� ����� �:0� 9E:� ������ �	� ������ ��
�	� ������ � 	�� ��� ����2� ��� %���&��
-'() � ��� /�	�2����� �3�	� ��22���� ��� �����	�:� ��� ��� /�������	�� �3�22����	��
�	���� �����/��� �$��� ��� �����/��� �$��� �	� ��	�� 		��� ��� ����;��	���� @�����
�	���H��D6�

�
���������������:��������������������<��	������	� ���	����������F��	��$�������$68�9E�
���� � ������� �3�	�� ���� ��� ���������� �3�	������� �� ���� �������� ����	��� ;��� �� 2������
 (&%*&�@86#�9E��	�����������������	��������9E��� ������.�/	����������Q*&�&%*�'��
 (&%*&D�����3��������������	2������������������� ����6#�9E�
�
 �� ��� 	��;��� ������ /	����� ��� �3����	����	� ��� ������ ���� �3�	� ���� ���;��:� �� ����������
2�		���������/��	����%���&��-'() ����	��������	� ����/����	����������6�
�
���� ��� ��	� ��� �� ����������:� ���� ������ � �������  �� ������� ��� �������� �	�� ���	����� ���
����������������9E�����0�	�6�
�
Q���<�������������3�.�����������.�/����	���3�.�� ������	�������	��������<��3����	����	����
�3���;���:� ��� ���F����� ���;��� ��� �3����� �.� ��	�� ���� /	������ �3�����:�%���&��-'() � �
�������;�� �� ������	� ���	��� ���� ������ ������� ���CQ '�@���	���:� ������	� ������ ���� ����N��
�3������	����������N����3�	����������	���		��:�2 ���	�������D������������	����������	��
�	�2�	��� ��������@��	���� �/��������2��.�/��� ;�� � ���2�	���C'�%P&('� ��� ��� ������ �3�	��
��	���������9ED��	��������������������2��	�	���� ���������@������	����������������	��	��
 (&%*&� A�%B��� �&K�  �'�&�'� ����� �	� �	F��� ��� �������� ��� ��� $6�� 9ED6� %��� ����	�� �	��
��������3���	��������������	������������������ ���3�.������6�
�
+� �������� �������� ���� ��	�����	���:� ������ ������ � �	�� ��� ���	�� �G�� ����������
����������� ��� ����������� � ��� �� ������	� �3B�'9(&A�A�%B��� ���� � ��	���� �	�� �� �	�������	�
2���������8�9E���	����	���3�	���������<���;�����	 ����4�����������������������6��9E���������
�������� �$��7�$��� ����� ���� ������ ������	� 	3� ����  ������	��� �3���	� /�	�2����
�����/��:� 	�� �3���	�� �	����� 2�		�����6� +3�;����� �	� ���� ������� 2�	� �$��� ���� ���
��2�		���	�� ��� �3��������	� ���� ��2������ ������/� ��� ���� ��� /�	�2���� 2������ �3�	��
�	���������	3�	������������������������3�������� ���/�	�2����2��������8�9E���������0��9E�
�����2������������/��������	�������3�	��������6�
�
)	� ������ ���� �3������	�� ��� �����	�� ��� ���� �6�� 9E � �3*�� � ���� �/��	�6�  ���� �;����� ��
����.������������	���������	���	����������������� �����������������������:�����������	��
���	�� ������� ���� ����	���� /	������ ������	���� F� ���3�	� �$��� ������ <� �� ���	�����
��	��������	��3;�����$�������������G������6�
�
��	��:�����������	�����;������������	�������;	�� ����
�

- #��PE��	��$��7�$�#�
- ��$�PE��	��$�#7�$�0�
- #�"�PE��	��$�07�$�"�
- #�068�PE��	��$�"7�$���



 

 
 

 
 
 

26

�
%��� ����	����� � ���� ��������� ����%���&��-'() � � � 	���� �	�� ���������� ��	��	�������
��	�����3���	�������	��	�F��	��$�"����;���3�	���� ������	����������K�������������*��4���
���������3�	�����	���������������������	�������� �������;���<��3�������+���������;�������
�����������2������6�%��� ��������� �����	��	�� ���� � ����	��:� ��� ������<� ���F���� �	�� ������
��������������$6"�9E6�
�
�
�
�()(��� �2"���$ 4���"5�C��� !�����: !�!#�&�!�����$% �#� 3 �4�
�
+� �����%���&�:� �������		�� �	�� �	�� 	����� ��� ����� �	�� ��� ������ ���2/������	� ��	��:�
/�	�2����� �3�	����	�������� ;������	��� �3��������<� ������ �������� ��2/������	:� �������
	����	����������CQ'�����������6��
�	���;	���:��������C�+*������	���	������������� �����<������2�����;�������������	����
�������� �3�������� ���� ���	��2;��/��6���	��:� �� 2/������	� ���� /���.�C�+*:� ���� �3�����
�����	������������	�������<�0�����:�����2�		���� ����	��������<�������	���@���;�	��
����$MD�������������<�����;����	���	��	���	���� 	�CQ'��������	����		�6�
�
���������	������	;���������	��:����������������22� ��������������������������	����������	���
�	���������� ������	�� ���� �	;���������	��� �.� ��;��� �����	��� ��� 	��;��.� �������6� %��
/����	�	3�.������������		������	�����0M�������22� ���322����6�
�
 ���� 2���� 2��� <� �3�;�	������ /����	�:� ��� ������� �� ���� �����	�� �F����3���� ���� ������� <�
�3�	������� ���� ��� ��	� /	����� ������� ��	�� �3�	�� � ��� ��� �� ����� ��	��� 2��������� ����
��/�������	���/	�������	����������������������� �:����������	��2������	��������	��:�
����3��������������������	�����������	������; �������	��$$,���	��	���	����	���	��
�����2�	����	����3���	3�����������	��������	� ���	���6�
�
+������������3�	��������	���������������CQ':������ 	;���������	���������/���:����������	����
���G2��[� �3�.��������	� ���	�2����;���	�� ������2� ��	�� ���� .��� ��� 2�		����	�� ����	���
�F����3����������-���������������		����<�;�	��6�
�
�
�()(�(�� �2"������$ 2" � �4�F�� !�!#�&�!���"�C��� ! ��!�:�!��������"$�&�!��
�
K��������	�����	����������������;�������������� ���<�2�/����;��������������	��������	�
�����������2/������	�<�������	��:������������� �	�����/����	�����������	�/����	��	�
2�	�� ��� �������	�� ��� ������� <� �3������� �J�%���&�� -'() � ;��� ���� ���;����� <�2������
�������	�������	���������������2/������	��3;	� �6��
�

+�2/������	�����%���&�:����	���������;�������� �����:�������	;�	/����	��2�		�������
���� �������� �	������������ ���� ����	��� ��� ���� 2�	� �� �������6� ��2� ���� /����	�� ����� ����
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���	�:� ���-������ � ��	�� ��	������� ��� ����� ���2/� �����	�<��� ;�	��� �=���G<G����� �.����� ��
2/������	��3;	��6�
�
 ���� �3���;���� �����<� �� ������%���&�:� ��� /����	� �	�2�	��� ��� �������	�� ��� ������� ��	��<�
��������� /���.� �3�.�������	� ��� �.� ����N�� ��� /�� �.� �3������	:� ��� ������� ����	�� ���
	������������������������������;�	�������/���.�	 ��2�6�
�
%�	���		���3���;���������<��������C�+*:�������� ������������������<��3������3�	���������
2/������	��3;	��6��	���;	���:����������������� ;�	������������X�	������������������	��
2;��/��� �	� ������� ��� ;������	�� �3�������� @�	� �� ����� <� �� ����	��:� ��� ������ �	�
��	����<��� ��;����	D���� ���� ��	�����	� /����	� �	� 2�	��� ��� �������	�� ����� ������ /����
2/�����6� +3����	����	� ���� ;������� ��� ;�	���� ��� � � ����� C�+*� ���������� ��	��
	���������	�� �	�� ����	����	� ��� /����	� �	� 2�	��� � �� �������	�� ��� �� �������� ��3�����
������������	��������3���������	��������	�/��� �������6�

�
�	2�	:� %���&�� -'() � �������� �3�	������ ��� ���������	 � ����	���� 	�������	�� ����
�3�	;���������	��6� +��� �	;���������	��� 		����:� ��� �	��������	�� ��������� ��� 	��;��.�
�������:� ����	�� 	������	�� ���	�� ���� �� ����������:� ��� ������� ���		�� ��	��		�� ��
��������� �3������� <� ���� ��	��;������	��� ����� ����� �� ���� ����� �������2�6�
�.������		������	�:� %���&�� -'() � � �������� <� �	� �� 	� �3�	;���������	��� ����� �����	��
����������.��.�������������2;���������������	��� ���	��;����������C�+*:����������������
��� ����;��� ���� ��;����� 	���������� �	�� �� ������	� ��� ��	� CQ'� ����� 2���� 2��� <� ��	�
2�		����	�6�
�
+�������������������I����������������	����
�

- K�������	����	���������������2��������	����
- K3�	��������������/�������	�������������2�		������ ������	������	��������

�
����# 4�4������#4�4�B�"!����3"����4# : 2"�������!� � �2"�����$ 2" � �4�����$$��#�!� �7���G����
�!�&��"������:� ���:�#��B�����4#A4�!#���B�3�! �(�
�
�
!������	�"���������������
��
����	��	�
������"� ��	����	�������
�
+�� ��	� ��� ��;������ �������� ���  (&%*&� A�%B��� @�� ������� %���&�� -'() D� ���
B�'9(&A�A�%B�����������������,�����$$,���������� /�	�����%�����������+�'���������
������� <� �� ��������  (&%*&� A�%B��� @�F����3���� %��� &�� -'() D� ��� /�	�2������ �3�	�
/	��	�������	����;�������������������<�������� ���2����	����������������������	�����
2�		������ <� ������� ��� �$60��� PE:� ��	�� 06$$$� PE� �3 �����	��� ��� 06$$$� PE� ��� /������� ���
����������6�
�
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%���/	��	�������	����;���������	��	����.����� ����3�	������������3���������	������$�
��� �$$,� �	����>��� ��������&��.��:� �� �������� -�	 ����:�C& �  ��/�� ��� �� ��������  (&%*&�
A�%B���?�@�F����3����%���&��-'() D6�
�
%��� ������ � ���� ��	������� �	� ;���� �$��6� +�� 	��;�� � ������ /	����� 	�� ����2��� ���
F����������	�������	������;������������	���;���	 ������������$�	��<�������������,����
�$$,�������������������������������/�	�����%���� �������+�'������������0������$��6�
�
+��� �	�����	��� ����� ��� %���&�� -'() � �	� ��	������ ��� ��� �3/	��	� ��� ���	���� ���
�$$,������	�������/���������������
�	����������� :09E�@������	���H��D�������/������������<�
�3�������3;�����$�����
�
�
� �+3�������	���������$$,����;�
����� ���&C�"���&�!������#�4�!#���!�!��C�!��!!4�������
C�!2"��@��� �����9��"��.��!!4�� 6�
�
�

#$�����������������


�����% �
0�����%4#A4�!#�� H�

��!��!����

4#A4�!#��

� � � �

%����������������
��
�	�����������$�
9E�

9���$�$�@�22������D� 0M� 0$$6$$$E�
9���$���@�22������D� �$M� �6$$$6$$$E�
9���$��<��$�0� �0M� �60$$6$$$E�
9���$�"� �0M� �60$$6$$$E�
����� �$$M� �$6$$$6$$$E�

� � � �
�
�
� �+��� /	����� ��� ���� ������	��� ���%���&�� -'() � �	�� ��	���� ��� ��� ;���� �$��� �	� ������
���;�
	����
�

- +�� ����� ��� �� Q�		������  (&%*&� ��� �9E� ��� ���	� �� /	����� ��
�			�� ���
�����	�����#9E��	�	�������6�
�
+�������	������	����� �$$PE��3��������;������<��� ���	������������������S�
� � � #$$PE��������������7$07������$7��7�$���S�
� � � 0$$PE�;�������	������/����$��6�

�
%��������	����������������Q�		������ (&%*&��� �����������������������3����	����	����
���������F��	��$������	322��������	���������� �����������%���&��-'() 6�
�

- +����	���	�����:0�9E������
�	�������������2����% ���&��-'() ��������	���H���
�F����� �
/���� ������ ����� �	� ������ ��� �	���H��� �
/���� �	� 0� 		������
����;��	�������#$$�PE��	�����$�������$��6�
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�
� � +3������ ��	���� �	���� ���� /	����� ��� ���� ������	� �� ��� %���&�� -'() � �	� ;����
�$���������������/�����������	��;����������	����<� ��������;���������G;	�6��
�
*��������/������3�������$���������������������� ������� � G���$$$�PE�
�
�
*	���H����.����:���������	������������������2�		 ��������;�	��H���������	������������������
�

� �
�4� ���� �

� ?����&�!���!�#�� ��$�=A���� !�4�G��>�

� �
04EB��4�$4�

�
�����B�D��!�

�������B���
�!��

�����I����!��

\����G�������
���/�������	�������60�

9E�

�$��7�$�� � � � � � � � � �

�$��7�$�� � � � � � � � � �

�$��7�$�# � �##�PE� � � � � � � �

�$�#7�$�0 � �",�PE� � � � � � � �

�$�07�$�" � ��������,��PE� � � � � � � �

�$�"7�$�� � � ��8�PE � � � � � � $�

�$��7�$�8 � � $� �"��PE � � � � � $�

�����;� /�.�89 � )�/�89 � )���89 � $�

����� � �(���89 �
�
�
�
� ���#$�"����������"��B�&� $$�"���:���"!� ���
�
�22���������������	�������������	�	�/	��		������ �	�	���	����������	�;�����$���@�����
�:09E������������
�	�������������<��3������/	��� ��������;�����$��D:�������������
�3������������	�����������������;	������
G���	��������	���3 �������" 3�!� ���

@�D ���������������	���H�����������	���������	����� �;�����S�����:�

@��D �����	���H���������<��������3��;���������������� �����������;�����S�����:�

@���D �����	���H�������������	�������������3�/���;���	 S�����:�

@�;D �����������������/	��		���6�

�
G���
������������������	�U�;�����
�
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�7� )	�� �����G���� ��� 0$M� ��� ���.� ��� ������	� ���� �� ��	��
		���� � � ��	���� ��� �3�	������ ��������� ��� ������� ��	���@� �
�������	���	� ��� �� ���������	� ��� ���.� ��� ;�	��� �� ��
�����������	���������������	��		������;��2�����3 �/F����3�	��
;������	������������������<��3�.������	������	 D�
�
�
�7�)	�������G�������0$M�������.����������	�������� ����2�
��� �	��	�A�%B��� � �@�F����3����%���&��-'() D����������
���� ���� ��	�	��� ��� ������	� �	����� �� ������ �3�	�
�.������������/����.���������0PE6�
�
�
�7�)	�� �����G���� ���0$M���� �� ;�����	� ��� ������� ���� ���
��������;��	��������������������������2�	���	���� ��/����
��� 2��.� ��� ����������� 2����	�� �� ������� ���� ���� � �������
��	�������� ��� -������  (&%*&� A�%B��� @�F����3����
%���&�� -'() D� @�D� �F���� ���� ��;���	���� ;������ @��D �
��	������������������Y�����	����������6�����6���G �������
@���D���	�������/����	�������������������	����2�	 	��<��0M�
��� ���22��� �322����� ��	������� �� ��7$87�$$,� ��� � �
��7$87�$�$:� ����� ���	�� <� �$M� ��� ���22��� �322���� �
��	������� <� ������ ��� ��7$87�$��� F����3�� ������ ��� ��	�
�����������22���6�
�

K	�� �3�	� ���� ��� ���G�	�	���:�%���&�� -'() � ����� ���>�����	� ������ �/������	� ��� ;������
�.�/	����:�������������������	�����	��������� ��2�:��	��������������������������������
��������	����������3����/������	�����		�������3 ����/���	���������������	���������	����
�3���������	�������������	���������������?6�
�
+���/�	�2�����������������������������������	�� �����;������	���������������
�

64!4: # � ����
��# 4�4�

�4!4��$��
	���;��� 6	����� C�� � ����$�

� � � � �

\����G���� #�:0M� ��:0M� �$M� �$$M�

�
�
D���#A4�!#�����$��#$�"����������"��B�&� $$�"���:��� "!��J�

                                                           
1 ������� ���� 	
�
����� �������� �� ����� ���� ������� ���� ���� ����� ���� ���
���� ��� ����� !�� ������� ��� ����� � � �
��""��#����������
���������	
����������$����
��%  
2 ��������&���'��������������
	��&�(����������������� �������������		�������	
�
����%�)�
�������
�������� ������*�
�������(������
��
������	
����������$����
�������
�����&
������������ ���+��,��������-����
���������)�����+��).����/��$� �%�"��&�
��
����������
/�����
��������0�
���������1��������������������$� ���
��%  



 

 
 

 
 
 

31

�
%����� ������ �3�������� F����3<� �� ���� ��� �3����/ ���� ��	����� �����;	�� ���� ��������
��	��������������	�����.��������	������	�������	6 �
�
+��� ��	�����	�� �3��������	� ��� ������ ������ ��� ��� ���� <� ���������� 2����	�� @���������:�
����	��D���	�����������	�������H����������������;� �������	����������������	����6��
�
�
�
D���"������!����&�!������
���	�������J�
�

�7�&��������/���������������������	���3��������S �
�
�7�%����	�����:������%���&��-'() ��������	�������� �
2��������� ��� /��	:� ��� ������� ��� �������:� ��� ��� ���� ���
������	� ��� �3�-(� 		�����:� ���� �������� ���� ���� ��� �����
		����� ��� �������� ������.� ���� %����������� �.�
��������@�����������	������D6�

�
�
�
6��� !��!�:�!��������"$�&�!�����#���# �4��%�##7���" �#�4� ��
�

��������������������������������������������������� ����������������������������

#$�����������������

�����%�

)���/����� � )���/����� � )���/����*�

�� � � �
K������2���	�������� G����$"#� G�8�0�$� G�����,�

� � � �
����N������	G������ ,��"�� ,�$$�� 8��0$�
%��	��������	��� ���$8$� ��8�8� "�0"��
����������	���� ���$�� ������ ��,$��
�������������� G�8���8� G"��0,� G�#�8$,�

�� � � �
6��� !��!�:�!������
��"$�&�!���

#��"�� 0�"�,� ,�"���

?�� �� �!��"�C��� !��!�
:�!��������"$�&�!���

G���0�"� G��,0�� ����

�� �� � � � ��
�
� �*��������������������C	�������Q�	������������ �	�����	�K0�<����������6��
�
�
�
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?�!� $�� �!��������� :��: !�!# ��������4#A4�!#���
�

�

#$�����������������

�����%�

)���/����� � - ���!� ��B����!� � I����!� �

� �� � �� ��
�����	���

/	������
���#� � ��$#�� ��",# � $�

%�����G/��� ��8#� � #�,� ��"0, � ���00 �
%�	������

/	������
0#� � 0#�� $� $�

��������������
2�		�������

�$$ � $� ��0 � �0 �

�� � � � �
����$����� :��: !�!# ��� � ��#�0 � ��$��� ��0�8 � ��8�$ �
�� �� �� � � � �
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�()()�� �2"��������"5�
�
�������1���$�":���������	��������3�	�������	����� �������%���&��-'() ����
����������	���	����
�
�

������������������������ ! " �#�$%������&'
('	
&)�

#$���������&����% �
	��"���

�����"5�

��!��!��� �

 ! � �"5�
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� � � � � � � �
��	
�	�K�
<�� �

K������/	������
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� � � � � � �
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�
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9�������		���
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� ��"��
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: !�!# ����

���� :��

: !�!# ����

�5��� � �!�
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 NATURE DES INDICATIONS 

 

 
EXERCICE 

31/08/16 

 
EXERCICE 
31/08/2015 

 
 EXERCICE 

 31/08/2014 

 
EXERCICE 

 31/08/2013 

 
EXERCICE 

 31/08/2012 
 

I – CAPITAL EN FIN D’EXERCICE 
 

- Capital social ................................................................................................
- Nombre d’actions ordinaires ................................................................

 

 
 
 

13 221 227 
26 442 454 

 
 
 
12 237 451.50 

24 474 903 

 
 
 

12 237 451,50 
24 474 903 

 

 
 
 

12 237 451,50
24 474 903 

 

 
 
 

12 237 451,50
24 474 903 

 

 
II - OPERATIONS ET RESULTATS DE L’EXERCICE 
 

- Chiffre d’affaires hors taxes ................................................................
- Excédent Brut d’Exploitation………………………………………………..
- Impôts sur les bénéfices ...................................................................................
- Résultat net comptable .....................................................................................
- Résultat distribué .............................................................................................

 

 
 
 

649 296 
(234 797) 
(437 765) 

(3 268 366) 
0 

 
 
 

664 787 
(255 988) 
(217 016) 

(2 989 231) 
0 

 
 
 

595 294 
(345 731) 
(578 186) 

(1 498 022) 
0 
 

 
 
 

620 480 
(228 985) 
886 385 

(986 929) 
0 

 
 
 

707 795 
(207 368) 
(264 340) 
(329 826) 

0 

 
III - RESULTATS PAR ACTION 
 

- Résultat ................................................................................................
- Dividendes attribués à chaque action ...............................................................

  

 
 
 

(0.12) 
0 

 
 
 

(0.12) 
0 

 
 
 

(0,06) 
0 

 
 
 

(0,04) 
0 

 

 
 
 

(0,0134) 
0 

 
 
IV - PERSONNEL 
 

- Effectif moyen des salariés employés pendant l’exercice................................
- Montant de la masse salariale de l’exercice .....................................................
- Montant des sommes versées au titre des avantages 
  sociaux de l’exercice (sécurité sociale, œuvres sociales...) ..............................

 

 
 
 

4 
301 711 

 
125 650 

 
 
 

4 
294 406 

 
122 267 

 
 
 

4 
292 649 

 
123 599 

 

 
 
 

4 
280 586 

 
129 364 

 
 
 

6 
358 103 

 
163 297 
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�������:� �.������ ������'+:� ���:��	�� ��� �������� �� ��� ������	� ������ ������	�� �	��
���	��	����������������������������������6�

�
K������:���������������	�����������������������		� ������	�������2�������

�����������������.������������������6�
�
���#4�"����������� �!������ �2"���J�
�
*�����������	����������3��������	�������������� �������	�������������

����� �	� ����� ;��� ���� �	F��.� ��� ������6� *�� � ���� � ��� �	� ����� �	� �
������ ���
���������	� ���� �������� ���� ��� 2��� �	� 2�	����	� ��� � �������	���� ��� �3�������
�	����������������������22���	�����������3���;� �����������������	����	�;���
���������:���������������:�2�		������������;	�� �������	���������������6��

�
K��� ���	��� ���������� ��	�� 2���� ��� ��������	�� �	�� � ����;���� ��� �	��

����	��� ����� ��������� �.� �������	�:� ���;	�� ��� ��� ����	�� ��		��� �����<� �	�
������������6�
�

���#4�"��������"3��!�&�!���%�!����� ���J�
�
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�	� ��� ���� ��	���	�� ���� ����	�����	�� ���� ������	�� � �	�������
�����.�����������	����	���	���������;�������	�� ���	�����

�
- +������	����������������	���	�����������	�����	�� ���������	���

�	������������.�������������������6�
- +���������	������	���	�������������6�
- +�� ��	2������	�� ��� �3�	������	�� ���� �������� ��� ��� ������

��������	�����6�
- K��� ������� ��������	������ ����� ���� �����	�� �3��� �� ��� ���

�����������	��3����	������3����/����	��3����	��� �����2���	��6�
- )	�� ��	����	��� ��������� ���� ����� ���� �����	��� �� � ��

����	�����	6�
- )	����	�����������;�6�

�
�
�
�

�
�4&"!4��� �!� ��� �3�!������ �##���4�� �"5� &�&C���� �"� # �!�� $�

�%��& ! ����� �!�J��
�

+3������� �8� >�'���	�����	�?� ���� ������� ��� �� ��� ����� ������������ ���
%�	������=����	�������	���H��������	�	���������� ����������������������������	��
��� �� ����	�����	� ���  ������	�� �	��� ���� ������ ��� K��������� -�	���� �	� ��� ���
����������	� ����2�	����	�� ��� �� ��������	� ��	���� :� �;�	��������	�� ����K����������
-�	���.� K�������� ��� ��� ��� ����	�:� ��� �� �����		� � ��������� �����������	��
�	������2�	����	����� ������	�6�+��%�	������=����	 �������	����������;����<����������
F���	����������	����	������	�����	�2�.�������=��� ��/����-�	����������	��	���
F����=<� �������	� ��	������ ��� ������ ����� �����/��� 6� +�� %�	����� �=����	�������	�
�������� ���� ����	�����	�� �	���� ���� ���/���� �	�� � ��� ���������	�� ��=��� F����
��	;�	/���6�+��%�	������=����	�������	���������� �����������/�������	������2����
��� ;�
��� ��� ��� ��������	�� ��� ���� ����	���� �	���� �� ��� ���� ����	����������
�	�� �=�	���H�� ��� �� �������6� �	2�	:� ��� %�	����� �=� ���	�������	� ����� ������� �	� ���
��	2���	��<������������	��	�;������:���������	�� ���	���.������		���������������
������	�� ��� �	���� ��	2���� <� ���� ����	���������:� �	��� ���� ���� ����	�����	��
����� ���� ���/���� 	�	� ����	���������� ��� ����� ������ �� ��� ����� ����� ��������� ���
�	������6�
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&���� ;���� ������	�� ���� ���� ����	�����	�� ��� ;��� �� ����	��� ���
�	������� �����.� ��	�� ������������ �	�� ��� ���� ��� ��� ������	� ��� %�	�����
�3����	�������	6� �
�

���#4�"����������� �!������4����� ��J�
�

+� �������	� ��� ����������� ���� ���;��� ��������		��� 	�� ��� ���� ���;�����
�����/�������;�������������������	�2�		�����6�

�
+�����;����		����������������������3�.������������ ������������������������

��������<�F������	��������	�6�
�
���#4�"����������� �!�C"��4�� ���J�

�
��� ������ ��� �3�	���/��� ���� ��������� ��� ������� �	� /� ����� ���;����		���

���� ��/��6� ����� ���� ����:� ���� ���	����.� �	������ ��� ��	�� ��������� �.�
���;����		������������������	��	�
���6�

�
���#4�"��������" 3 ������!����&�!���A����C $�!�J�

�
+3�.����G�����/��:� ��	F��	����	�� ;��� �� ��������	 � 2�		������

����	��	�������	�����	��������/��	��������������� 	�6�
�
����$ �4�� ���� #"$ 7���� ��$�� 3��� B� $�� ���� # ��� � !� ���� �#� �!!� ���� B�

$%����&C$4���4!4��$�(�
�
+������������������������������	���.����������� �����#�������	�����	�����

����������	���������		������.�����/�������	�� ���6�
�
�

�(*�N3�$"� �!��"�#�!��,$�� !���!��
�

*���.���������.����3���������	������������������ ����	���3����	�����	��
�����	�����:���2������<�����������������	�
���6 �

�
�(��0 ���� � �!����$�� 3���B�$%��� #$������D���D)�
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%�	2������	���.�����������	������3��������#������ ������������������:�
	���� ;���� ������	�� ��3���� �	������� �	� ������ ��� ;�� �� ���/��:� ���� ���� ����/��� <�
������� ���� ����	�� �	�������	�� ��/������ ����� ������ ����� ��� ���� F����2��� �3�	��
�	��������	�	���	��;�:�����������.�	�������	�:� ��	�������H�������		�������
	���	����� 2�	Y���:� �3�	� ���� ���/��� ��� �� %���� 	���� �������		�� ��� �3�	�
����������<��3�����������3���������	����������� ���	6��	�����3����	����	����
������ ��� �	���������	� ��� �����;��:� /�	�2����� �� � ������� �3�������	:� ��� ������ ���
;���� ���/��� /�	�2�����:� ���� ����� �������	:� �.� �� ��	�� 	��;������ ����/�����
���������	�� <� �	� ����		���� <� ����	� �3����	�� 	 ���		��� ����� ����������� ���
/�	�2�������F<������������6�
�

+�� ������ ��� ;���� ���/��� ������� ��� ����	� ������ ���� � ������ ����	� 
	��
2����3�/F����3�	����	;�����	���������������3�	��� 	�2����������������6�&�	���	�:�
	3�	��������� ��� ��� ����� ��G������� 2�.�:� ��� ��	�� �;��� ��� ������ �����:� �����
��	�2���� ��� 	���	��2� �� 	���	��2:� ��� ������ ��� � ��������	� /� �	������ ���
������	����:� ��� ������ ��� �����	���� ��� /��	�� �	 ���� ����.� ��� ��� ��	���	�
�	����;�2�������2��������	F��	�����������	������ �������������/��6�
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Le Président Directeur Général, 
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� � � �
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� � � �

� � � �
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� � � �
��� �!���!�$$#!�

�
�.�&&� � 1��41&�

�� �(�!�"��%��!���� (*�� ,���� � ,���& �

�� �(�!��+����!�
�

�1��1� � ���,.6 �

�$%:�!����� +�!�
�

�,� � �6� �

;�� ���!�<���%��!�!� $����!!�$��!� (*�� 1��4, � 1��,1 �

;�� ���!�<���%��!�!�%��*�!��!����"#%�#�� ���!� (*�� 1�1 � �&1�

2 �� ����"�!�!���7!�"��%��"���!�������!����"��%��" ���!�-��!�
�

8����& � 8&&��

�����!�%��"���!��%#� �����!����� �!� (*+� 84�� � 8&�6�

�����!��� �(�!��%#� �������!����� ��!� (*)� 46� � �,� �

� � � �
�% �#������%���"���%#��������� �� 5���-� � 5��,�+ �

� � � �
�����!�%��"���!��%#� �����!� (*�� &,6�

�
�����!��� �(�!��%#� �������!� (*,�

�
8�.& �

� � � �
�% �#������%���"���%#� �� 5����� � 5���(( �

� � � �
��=��"���5�"����$���-� ������ (*(� 1,. � 14� �

�����!�%��"���!�-� ����!� (*-� &� � &&�

�����!��� �(�!�-� ��9��!� (*��� 8�, � 8�, �

� � � �
�% �#����&"����"%�� �� 5�-� � 5��� �

� � � �
�� �(��"5�$%:�� (*��� 8&� 8�&�

� � � �
�% �#�����%��$%�#3%� %2!#%���� �#"$%� �� 5����� � 5����+ �

� � � �
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>������ ���� !���� ����� " ��� "J#��# ��� "�� ��*��!�$�� � ��� "�� �����*��$��0� ��!�% !!�-!�
���  ���-!� "J�$%:�!� "�--#�#!� !���%�#!��#!� " !� ��! �#�#$��!� �� ���� �!� "�� )�� H� ��!�
!��� ��$%�!#!� ���!��J��� �+�!��� �� "����� ?���"����$ ��� �+#�������� "�� ��$%�!��� ��!�
 ���-!� ��� % !!�-!� "J�$%:�!� �+�(�)��!� ��� ���� ��!�  �� �-!� ��� % !!�-!� "J�$%:�!� "�--#�#!�
��������"�!��$%:�!�!�������#!��� ��%�#��*#!�% �� � �$M$�� ������#�-�!� ��H���!���!���
% !� ��� ��!#!H�

	� � %%�����$��� "�� � � �� �(�� "J�$%:�� ��#�������  *� �� � � �� �(�� "J�$%:�� ��!���"#��
�!��%�#!��#���%���� (*�� H��

��� ����%�� J � % !� ��$%� )���!#� "J�$%:�� "�--#�#�  ��� -�  �� ������ "�!� %����!� -�!� ��!� "�!�
�+������!�  �#�����!0� ��!� )##-���!� -����!� !���&�   !�#� �� �!�--�! �!�%���� ���*���� ��!�
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#���"���������"����
��!�$ ��9��!�%��$�9��!� !���#* ��#�!�  �� "������%�� +� "J �� �� ! �-�%���� �J����#� 
����

���������;�%����� ��������!�������������=��$�Q�� "J �� ��%�"#�#H�

#������	�����
��!�!���7!�"��) �� �+�"J��� !���!���#* ��#!�@���� ��%��+�"����%��!�H�

!��	����������*������
��!�%��"���!� ��� �8����!� "��%��"������ ���#�#�#* � �#!�@������ ��=�� �#��� "��%��"������
���@��������=��!� " �"�"��%��"�����H�
� �$#���"���������%������!����� �!�@���(����$��" ��� �!���#�#��/���������������!��
� ���!� � ����"��%��"����@��J * ��$��H�

+�������������
��!� !���7!� "��$ ��9��!� ���$ ��� "�!�!0� �8����!� "� �%��"������ ���%��"���!� -��!� !���
#* ��#!� ��%��!�- �)��� "�� ��=�� ��� "�� � �* ����� ��� ��"�� �# ��! ���H� � �* ����� �����"��
�# ��! ���� �!�� ��� %��+� "�� *���� �!��$#� " !� ��� � " ��� "�� �J ���*��#� ��$ ��0� ��� "�!�
��=�!���!� ��@���������%�����J ��9*�$������� ��#  ��! ����"��� �*���H�

�

+*�+  "����	�����.����������6"� ��-����"&� �,7�
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#�������.��.���������������������
�����0���������� ������	� ����� ���������
����������
����������������*�

�J#* �� ���� ��� � � ��$%� )���! ����"�!�  ���-!�-� ����!�"#%�"���"�� ����� �� !!�$���
 ��)�� �C�

�  ��!������!�"��% �����% ����" !�"�!�!���#�#!���� �!���"#�!0� �!������ ��!������!�
���#!� !���   �Q!#!� ��$$�� "�!%��)��!� @� � � *���� �� � !��� ��$%� )���!#!� @� �����
?�!���* ����H� 
���� ��!� �����!� �� ���#!0�!�� � �?�!� ��* ����� J�!��% !�"#���$� )���
"��- N��-� )��0���!������!�!�����$%� )���!#!�@��� ��� ��=�H���!�* �� ���!�"��?�!���
* ����� !��� ��$%� )���!#�!� �� � %�� �+�%��%��!� ! �- � ���!���� � � ) �!!�� "�� * �����
% �� � %%����  �� ��=�� "J ����!����� �!�� ?�(#�� !�(�-� � ��*�� ��� %����(#�0� ���
�$%������ ��� %����� "�� * ����� ��� � !� #��# �H� ��!� %� ���!� "�� * ����� !���
��$%� )���!#�!�����$%���"���#!��� ��I�������"#%�#� � �����!�����#*��!�)��H�

�  ��!�%�M�!� ��� ��# ��!�  �� ��=��  $����� ��$%����� %� ���% ��$��� ��!� ��# ��!�
��$$���� ��!������!� ��$%��!H����!�"���������$%� )� ��! �������� ��0���!�%�M�!����
��# ��!�!�����$%� )���!#!�@������?�!���* �����$ ? ��#��"�!���=�!�"���� ! ����H�
���� ����" ���"����:����0���!� ���-!�!���#* ��#!� ����=�� $������� %%���� ��� �
$#���"�� "�� � �+� "J��#�M�� �--����-H� ���!� "�� ����� �� $%� )���! ���� ���� ��0� ��!�
��# ��!�������!���#* ��#�!�@������?�!���* ����0� %��!����#������$���#* ��#�!�@�
�������=�0�!��!�"#"������"�!�%����!�"��* ����0���� � !�#��# �H����$�� ��"��� �
"#%�#�� �����!����$%� )���!#� ����$%���"���#!��� � H�������!����!����#��"9!����!�
��J����+�!������"�� ������)?����-�"���J�� % ���# �"������%��@������*������������
% �����"��! ���# ��H�
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��!��$%���!���� ����!�% !!�-!�-� ����!�!���#* � �#!�!����� �$#���"��"����=�� $�����
�� �����! �� ��� � �+� "J��#�M�� �--����-� "�� �J�$%�� �H� ���!� "�� ����� ��$%� )���! ����
���� ��0���!�%��$�!�<�"#����!�"J#$�!!��0�%��$�!�< �"#����!� "�� ��$)���!�$��� ���-� �!�
"J#$�!!���!�����$%� )���!#!��� �($�� �������� �"�$������"��� �* ������$� ���
"�!� �$%���!� �����#!H� ��!� %��$�!� ��� -� �!� "J#$�!! ��� !��� %��!� �� ��$%��� " !� ���
� �����"��� �+�"J��#�M���--����-����!���"�����! � �#!����#!��� ��"��- N�� ��� �������
!���� �"��#��"��*���"���J�$%���H�

��!� �$%���!� "��� �J#��# ��� ����*���� " !� ��!� �1 � $��!� !��* �� � � " ��� "�� ��:����0�
!��� �� !!#!� �� % !!�-!� ���� �!0� ! �-� ���!���� ��� � ���%�� "�!%�!�� "J�� "�����
���"�������"����%����������9(��$���"��� �"���� � ��$��$�$��1�$��!� %�9!�� �" ���
"����:����0� ������� !���!��$%���!�!����� !!#!�� �% !!�-!������� �!H�� �-� �����@�
$��!�"J�� �"�!��$%���!����"�!�"����!�-� ��9�� !��!��%�#!��#����% !!�-����� �H��

��!�"#���*���!�) � ���!�!�������!�" !���!��$%�� �!0�% �$����!�"����!�@����������$��
 ��% !!�-�"��)�� H�

���&�� �=��1���0��������%����"�!%�!��"J �����!�� �$���-� �����"#��*#H�
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��� ��!���� ������ �!��  %%�#��"#�@� �� *��!� ���%���� ����� ��9!� ��(�����!�� ��$ ��9��� "��
�9(��$���"��!�!�) �� �+H����% ��$����!���--����#�  ��-������@�$�!����"��� ���!����8
����% ��,�@��� ��$%��!��������*�� ����@����*���� �J * ��$���"��) �� �H��

� ���%��!��"��) �� �+�!J�--�����������$���" !� �� �� "���"���J ���*��#�"��*���!�"�!�
) �� �+���������������H��

��� %�#�$9�� "�� ��%��!�� �!�� ������� )��� " !� � � %��-�!!��� $ �!�  � ��" ��� @�
!J �������� " !� �� $ ���#� �� "�--�����#H� � � ���� ���� ��� ��� ��!���� �#!�"��� " !� ���
"#� �� "J#�����$��� "�� ��!� ���#!� ��%��!�!� ���� !J �� �(�� ��%#���"�� "�� ���!�� �$$�)���8
! ��"���%��!���(��$%!�"��� ���#!�������D������� �%������!#��������(�������� �(8
$�� ����"���B�EH�


 �� ������!0����JQ� �% !�"��"�!%�!����!����� �� �����!�@���!����C�� ���%��!���!��"#��"#��
 *������������ ��$�$���"��� �����#��! ����"��� �*����"��) �� ����-�D�+ ���$���
��$$��" !����!������� ���$�)���EH��


����"#���$����� �* �����"����%��!�0�����������	
� ��������$%���"��� �* �����K� �(�!�
L� "�� ) �� �0� "�� !�� #� ��  �� $�Q�� "J�+%����!�� !�� # ��!! ���0� ��� )��� ���"�� "�� � �
� % ���#�"��$ ���#�@�� %�"�$���#�������� �$ ������ �%��!�H�

������� ���	
�  � )��� #*�"�$$��� �� ! *���8- ���� !�%# ������%���� ��!� ��%��!�!� "�� ) 8
�� �+��������%��!��������� �����%����#( ��$��� !! ����������-���"����!����#!H�
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;�%��!�!�������� (��!���"�!� ���*��#!�� ���"��( $ $��@�- �)��!�*���$�!����� �(##� ��8
! ����"��$�"��"��- )��� ����@�� ���$$ "�0����(�� �%�� ���!�"#� )��$�����$��#�!��
)�!�����-�"�"�������$���% ��� %%����@��J#%����� �W�����������	
� * ���"�!� ���*�8
�#!�@�-����!�!#���!�#��!!�� ��"�!�$�"�!�"��- )���  ����"J * ��H��

� �- )��� ����"�!�������0�%����% ��� ���*��#�"��( ���%�0��!����*� )��$���-� �#��
% ����!� ��$%��!�����$#"� ���!�"�!������!� ��� ��!� -�"!�%��%��!H�� �-���!�)�!��!�%����
"�!� ! ��!0� ��� ����%��  � "��� (##� ��!#� ���$�"�� "�� - )��� ����@�� �*���� �5�!�8@8"����
�+������ �- )��� ����"J * ��H�


�����J ���*��#���#��@�� �$ �����������0����)�!��� ��-�"!�"�������$���!����$����"���
@��������!� ) �� �+� "J�+%�!����� ���  �+� !���7!� "�� ) �� �+�"J��� !��0� ��� (���%��  !!�8
$ ��!��#��!! ����"�!���%��!�!�!�����!�*���!�"��)  �� �+���-!H�

����� �� �J ���*��#� ��#�� @� � � ( $$�� ����0� ��� (��� %�� !��� ���� ��!���� @� �J#� ��� "J��
$�"�� "�� - )��� ���� "J * ��H� �� ��* ���0� ��� %���� !!�!� "�� *���� "�� ������ Y��� "��
$ ���#� �!�� $��!� - *�� )��� �� ���$�!� "�� *��!�$��� " J ��$%��!� D��  ��$%��� @� � �
��$$ "�0����!��"����(##� ��@�� ���*� �!�E������ ��(#9�����)�!�����-�"!�"�����8
��$��� %���� �� ���� ) �� �� - )����#H� �J �($�� ���� "�!� *���$�!� "�� *���!� "�� � �
( $$�� ����� �$%������ � "���  �������$��� ���  �($� � ���� "�� )�!��� �� -�"!� "��
�����$��� "�� � � !���#�#� ��J����� �!%9��� ��$%�!���% �� �J $#���� ���� "�� � � ��� )����#�
��#�H�

�-�0� ������� ���	
� "�!%�!�� "J����#!� "�� %��"����� � �#����!� #��!!�� �� %���
"J�*�!��!!�$��!H���!��*�!��!!�$��!� ���!0��!! �������$�����$%�!#!�"����*� �+�
$�"9��!0� %9!��� ����$��� $��!� !��� � � ��#!������0� ��� (���%�� %�� �� $ ��� �� � �
!�� �#(���"J�%#����@�"�!�����*����$��!�%��!���!!# !�$ �!�%��!��� ��� ��-!H��+��%�����8
��$��0� ������� ���	
�  � %���#"#� @� �� %� � "J�*�!��! !�$��!� %��!� !������ "�%��!�
"��+��+������!�%����- *���!���� ���# ����"��� ��� *�����( $$������0�$ �!����(���%�� �
!������*�����!���*���!�#��!! ���!�" !�� �(�!���� "��!���B��%����- ����- ���@�!��-� 8
��$��H�

� ���#!���������!���$ O���!#����$%�������C�

- ;�!� ����!�$�#�!�!�����!� ���-!������� �!0�

- ;J��%��"!�"�!���$)���!�$��!�"��"����!�-� ��9��! ���9!�����$��� ��#(#H�

� �!���#�#� �%���#"#�@������*���!%#��-�����"��!�� ��!����"�������"��#�����������!�"9���
M������$�!����"��- ����- ���@�!�!�#��# ��!�@�*�� �H�

�

,�� ���	���������

������� ���	
� �+%����� !��� ���!� ��!� ������!0� ���$� !� �J�$#������ "�� ��"H� ��������8
$��0� ��� "�%��!� %��!����!�  #�!0� ������� ���	
� J#�  )���� ���� "�!� - ���� ���!� ��
����!H�

������� ���	
� �!��$�� �� !�� ��+�!� �� ��� ��!���� "�� � � (�� " !� � �$�!���� �W�6,[�  ��
$��$�$�"�!�- ���� ���!�"������%��!����# ��!#�!�� �����!0� ��&�� �=��1���H���!�� ��!�
- ���� ���!��--����#�!���"�*�!�!�-����J�)?���"�� ���*������!�!%#��-����!H�
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��� %�!��� K���#!������� ��� #���* ���!� "�� ��#!������� L� ��$%��"� ��!� "�!%��)����#!�
) � ���!H�

��!�"�!%��)����#!� ���#���* ���!�"�� ��#!������� !� �� ��!����#!�"�� ��$%��!�) � ���!� ���
"�� ���!� ��!� %� ��$��!� @� ������ ���$�� D$��!� "�� &� $� �!E� ��9!� �����"�!� ��� - ����$���
��*����)��!� �� �� $�� �� ���� "�� ��#!������� ��� ! ��$�!�@� �� ��!���� #(��(� )��� "��
�� (�$���"��* ����� ����( �"�"�!�����9��!�%�#*�!� % ������.H�

��� � )�� �� "�!� -��+� "�� ��#!������� �!�� %�#!��#� !��� � � � $#���"�� �"�������
��-��$#$���@�� ���$������.H�� ��� �(��"J�$%:���! ��%�#!��#��(��) ��$���" !���!�
-��+��%#� �����!H�
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��!� � %�� �+� %��%��!� !��� ��$%�!#!� "�� � %�� �� !��� �� "�� � � !���#�#� $9��0� "�!� %��$�!�
"J#$�!!��0�"�!��#!��*�!0�"���#!��� �����"�!�#� ��! �"����*��!��H���!�%��$�!�"J#$�!!���
!��� ��#�!�@� �J �($�� ���� "�� � %�� �� "�� � � !���#� #�$9��H� ��!� �#!��*�!� ��� ��� �#!��� ��
��!���"#!� �����!%�"��� @� � � % ��� ��*� ��  �� ���� %�� " !� ��!� �#!��� �!� ��!���"#!�
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SA CATANA GROUP  Etats Financiers au 31/08/2016



 

 
 

Compte de résultat  
 
 

�  
31/08/2016 

 
31/08/2015 

 
Abs.(M)  

 
Abs.(%)  

Produits d'exploitation (1)   
 
 
 

649 296 

 

48 955 

 

-48 955 

 

-100,00 Ventes de marchandises 

Production vendue (biens) � � �
Production vendue (services) 615 832 33 464 5,43 

Chiffre d'affaires net  649 296 664 787 -15 491 -2,33 

Dont à l'exportation et livraisons intracomm. � � � �
Production stockée � � � �
Production immobilisée � � � �
Subventions d'exploitation � � � �
Reprises sur provisions (& amort.), tsf charges 264 287 137 969 126 318 91,56 

Autres produits 9 2 539 -2 530 -99,66 

Total produits d'exploitation (I) 913 592 805 295 108 297 13,45 
Charges d'exploitation (2)   

 
 
 
 
 
 

711 199 

 
 
 

92 289 

 
 
 

-92 289 

 
 
 

-100,00 

Achats de marchandises 

Variations de stock 

Achats matières premières et autres approvts � � �
Variations de stock � � �
Autres achats et charges externes (a) 497 086 214 113 43,07 

Impôts, taxes et versements assimilés 9 820 12 697 -2 877 -22,66 

Salaires et traitements 301 711 294 406 7 305 2,48 

Charges sociales 125 650 122 267 3 383 2,77 

Dotations aux amortissements et dépréciations: � � � �
- Sur immobilisations : dotations aux amortiss. 22 739 1 174 21 566 NS 

- Sur immobilisations : dotations aux dépréciat. � � � �
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciat. � 16 317 -16 317 -100,00 

- Pour risques et charges : dotations aux provis. � � � �
Autres charges 1 482 1 1 481 NS 

Total charges d'exploitation (II) 1 172 602 1 036 236 136 366 13,16 

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II)  -259 010 -230 941 -28 069 12,15 
Quotes-parts de résultat sur opérations  

Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 

Produits financiers  

De participation (3) 

D'autres valeurs mobilières et créances actif im 

Autres intérêts et produits assimilés (3) 

Reprises sur provisions et dépréciat.et tsf charg 

Différences positives de change 

Produits nets sur cessions de valeurs mob.de pl 

 
 
 
 
 

58 457 

 
 
 
 
 

82 275 

 
 
 
 
 

-23 818 

 
 
 
 
 

-28,95 

Total produits financiers (V) 58 457 82 275 -23 818 -28,95 
Charges financières   

3 374 958 

 

2 943 000 

 

431 958 

 

14,68 Dotations aux amortissements, aux dépréciat. 

Intérêts et charges assimilées (4) 114 261 116 003 -1 743 -1,50 

Différences négatives de change 

Charges nettes sur cessions valeurs mobilières 

Total charges financières (VI) 3 489 219 3 059 003 430 216 14,06 

RESULTAT FINANCIER (V-IV)  

RESULTAT COURANT avant impôt  

-3 430 762 

-3 689 772 

-2 976 728 

-3 207 669 

-454 034 

-482 103 

15,25 

15,03 
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Compte de résultat (suite)  
 
 

�  
31/08/2016 

 
31/08/2015 

 
Abs.(M)  

 
Abs.(%)  

Produits exceptionnels  � � � �
Sur opérations de gestion 10 000  

252 230 

10 000  
-28,82 Sur opérations en capital 179 538 -72 692 

Reprises sur provisions et dépréciation et tsf charges 88 -88 -100,00 

Total produits exceptionnels (VII) 189 538 252 318 -62 780 -24,88 

� � � � �
Charges exceptionnelles  � � � �
Sur opérations de gestion 180  

250 895 

180  
-18,01 Sur opérations en capital 205 716 -45 179 

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et provis. 

Total charges exceptionnelles (VIII) 205 896 250 895 -44 999 -17,94 

� � � � �
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)  -16 358 1 422 -17 781 NS 

 
Participation des salariés aux résultats (IX) 

Impôts sur les bénéfices (X) 

 
 

-437 765 

 
 

-217 016 

 
 

-220 749 

 
 

101,72 

Total des produits (I+III+V+VII) 1 161 586 1 139 888 21 699 1,90 

Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 4 429 952 4 129 119 300 833 7,29 

� � � � �
BENEFICE OU PERTE -3 268 366 -2 989 231 -279 134 9,34 

 
(a) Y compris : 

 
 
 
 
 
 
 
 

58 457 

 
 
 
 
 
 
 
 

82 275 

 
 
 
 
 
 
 
 

-23 818 

 
 
 
 
 
 
 
 

-28,95 

- Redevances de crédit-bail mobilier 

- Redevances de crédit-bail immobilier 

(1) Dont produits afférents à des exercices antérieurs 

(2) Dont charges afférentes à des exercices antérieurs 

(3) Dont produits concernant les entités liées 

(4) Dont intérêts concernant les entités liées 28 846 138 28 707 NS 
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Bilan actif  
 
 

�  
Brut  

 
Amortissement 

Dépréciations  

 
Net 

31/08/2016 

 
Net 

31/08/2015 

Capital souscrit non appelé � � � �
ACTIF IMMOBILISE 
Immobilisations incorporelles  � � � �
Frais d'établissement 

Frais de recherche et de développement 

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 

Fonds commercial (1) 

Autres immobilisations incorporelles 

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 

 
 

90 694 

 
 

90 694 

� �

Immobilisations corporelles  � � � �
Terrains 

Constructions 

Installations techniques, matériel et outillage industriels 

Autres immobilisations corporelles 

Immobilisations corporelles en cours 

Avances et acomptes 

 
 
 
 

72 144 

 
 
 
 

71 919 

 
 
 
 

224 

 
 
 
 

857 

Immobilisations financières (2)  � � � �
Participations (mise en équivalence)  

27 093 361 
 

21 757 608 
 

5 335 753 
 

8 252 753 Autres participations 

Créances rattachées aux participations 10 102 852 468 000 9 634 852 8 485 791 

Autres titres immobilisés � � � �
Prêts � � � �
Autres immobilisations financières 71 753 4 958 66 794 74 310 

TOTAL ACTIF IMMOBILISE 37 430 803 22 393 180 15 037 623 16 813 711 
ACTIF CIRCULANT 
Stocks et en-cours  � � � �
Matières premières et autres approvisionnements 

En-cours de production (biens et services) 

Produits intermédiaires et finis 

Marchandises 

 
 

269 672 

 
 

269 672 

� �

Avances et acomptes versés sur commandes 

Créances (3)  
� � � �

Clients et comptes rattachés 1 044 238 16 317 1 027 921 950 968 

Autres créances 784 209 784 209 233 819 

Capital souscrit et appelé, non versé 

Divers  � � � �
Valeurs mobilières de placement  

52 192 
�  

52 192 
 

69 373 Disponibilités 

Charges constatées d'avance (3) 42 431 42 431 32 734 

TOTAL ACTIF CIRCULANT 2 192 742 285 989 1 906 753 1 286 894 
Frais d'émission d'emprunt à étaler 

Primes de remboursement des obligations 

Ecarts de conversion actif 

134 159 � 134 159 �

TOTAL GENERAL  39 757 704 22 679 169 17 078 535 18 100 605 
(1) Dont droit au bail � �  

10 172 904 
 

8 558 401 (2) Dont à moins d'un an (brut) 

(3) Dont à plus d'un an (brut) 288 746 
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Bilan passif  
 
 

�  
31/08/2016 

 
31/08/2015 

� � �
CAPITAUX PROPRES 

Capital 13 221 227 12 237 452 

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 9 471 039 9 471 039 

Ecart de réévaluation � �
Réserve légale � �
Réserves statutaires ou contractuelles � �
Réserves réglementées � �
Autres réserves � �
Report à nouveau -17 398 814 -14 409 583 

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)  -3 268 366 -2 989 231 

Subventions d'investissement 

Provisions réglementées 
� �

TOTAL CAPITAUX PROPRES 2 025 086 4 309 676 

� � �
AUTRES FONDS PROPRES 
Produits des émissions de titres participatifs 

Avances conditionnées 
� �

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES � �
� � �
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

Provisions pour risques 

Provisions pour charges 
� �

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES � �
� � �
DETTES (1) 
Emprunts obligataires convertibles  

 

11 892 258 

 
 

12 230 398 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit (2) 

Emprunts et dettes financières diverses (3) 1 851 499 147 092 

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours � �
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 310 076 396 568 

Dettes fiscales et sociales 907 367 970 221 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés � �
Autres dettes 88 179 40 255 

Produits constatés d'avance (1) 4 070 6 395 

TOTAL DETTES 15 053 449 13 790 929 
Ecarts de conversion passif � �
TOTAL GENERAL  17 078 535 18 100 605 

 
 

(1) Dont à plus d'un an (a) 

 
 

11 596 189 

 
 

12 395 497 

(1) Dont à moins d'un an (a) 3 457 260 1 395 432 

(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 5 920 646 5 941 096 

(3) Dont emprunts participatifs 

(a) A l'exception des avances et acomptes reçus sur commandes en cours 
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Annexe  



 

 
 
 

Faits caractéristiques  
 

Faits essentiels de l'exercice ayant une incidence comptable  

 
La société CATANA GROUP a souscrit un emprunt obligataire convertible en actions le 8 janvier 2016 pour un 

montant maximum de 3 800 000 €. Une première tranche de 1 000 000 € a été perçue par la société 

CATANA GROUP le 13 janvier 2016. 

Au 31 août 2016, cette première tranche d'obligations a été intégralement convertie en actions, entraînant une 

augmentation de capital social de 1 000 000 € diminuée des frais d'émission d'emprunts de 16 225 €. 

 
La société CATANA GROUP a cédé les titres de sa filiale PONCIN YACHTS & PARTNERS le 1er septembre 

2015. 

 
La filiale NAUTIC 2000 a été placée en liquidation judiciaire le 17 juin 2016. 
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Règles et méthodes comptables  
 
 
 

Désignation de l'entreprise : SA CATANA GROUP 
 

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/08/2016, dont le total est de 17 078 535 € et au 

compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 3 268 366 €. 

 
L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/09/2015 au 31/08/2016. 

Les notes ou tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels. 

Règles générales  

 
Les comptes annuels de l'exercice au 31/08/2016 ont été établis conformément au règlement de l'Autorité des 

Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014. 

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, 

conformément aux hypothèses de base : 

- continuité de l'exploitation, 

- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre, 

- indépendance des exercices. 
 

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels. 
 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts 

historiques. 

 
Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en €. 

 

Immobilisations corporelles et incorporelles  

 
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition pour les actifs acquis à 

titre onéreux, à leur coût de production pour les actifs produits par l'entreprise, à leur valeur vénale pour les 

actifs acquis à titre gratuit et par voie d'échange. 

Le coût d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non 

récupérables, après déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de règlement de tous les coûts 

directement attribuables engagés pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner selon l'utilisation 

prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés à l'acquisition, sont rattachés à 

ce coût d'acquisition. Tous les coûts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne 

peuvent pas être rattachés directement aux coûts rendus nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de 

fonctionner conformément à l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges. 
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Règles et méthodes comptables  
 

Amortissements  
 

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie 

prévue. 

* Matériel informatique : 3 ans 
 

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables à 

l'origine. 

L'entreprise a apprécié à la date de clôture, en considérant les informations internes et externes à sa 

disposition, l'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur. 

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué : la valeur nette comptable de 

l'actif immobilisé est comparée à sa valeur actuelle. 

Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inférieure à sa valeur nette comptable, cette dernière, si l'actif 

continue à être utilisé, est ramenée à la valeur actuelle par le biais d'une dépréciation. 

Toutefois, lorsque la valeur actuelle n'est pas jugée notablement, c'est à dire de manière significative, 

inférieure à la valeur nette comptable, cette dernière est maintenue au bilan. 

La comptabilisation d'une dépréciation modifie de manière prospective la base amortissable de l'actif déprécié. 
 

Titres de participation  

 
Les titres de participation sont évalués à leur coût d'acquisition  hors frais accessoires. 

La valeur d'inventaire des titres correspond à la valeur d'utilité pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction 

de l'actif net de la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est 

inférieure au coût d'acquisition, une dépréciation est constituée du montant de la différence. 

Au 31/08/2016, compte tenu des valeurs d'utilité des filiales, les dépréciations des titres et créances ont été 

corrigées (cf. tableau dépréciation des actifs). 

 
Stocks  

 
Les coûts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, à 

l'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprès des administrations fiscales, ainsi que les 

frais de transport, de manutention et autres coûts directement attribuables au coût de revient des matières 

premières, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais commerciaux, 

remises, escomptes de règlement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les coûts 

d'acquisition. 

 
Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques et sauf 

écart significatif, le dernier prix d'achat connu a été retenu. 

 
Une provision pour dépréciation des stocks égale à la différence entre la valeur brute déterminée suivant les 

modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais 

proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure à l'autre terme énoncé. 

Le bateau fabriqué P38 est valorisé au coût de fabrication. 
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Règles et méthodes comptables  
 

Créances  

 
Les créances sont valorisées à leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la 

valeur d'inventaire est inférieure à la valeur comptable. 

 
Produits et charges exceptionnels  

 
Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés à l'activité normale de 

l'entreprise. 

 
Engagement de retraite  

 
Les engagements de l'entreprise en matière d'indemnités de départ à la retraite sont calculés suivant la 

méthode des unités de crédit projetées avec salaires de fin de carrière tenant compte des dispositions de la 

Convention Collective, des probabilités de vie et de présence dans l'entreprise, et d'une actualisation 

financière. 
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Notes sur le bilan  
 

Actif immobilisé  

 
Tableau des immobilisations  

 
�  

Au début 

d'exercice  

 
Augmentation  

 
Diminution  

 
En fin 

d'exercice  

 
- Frais d'établissement et de développement 

 
 
 
 

90 694 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 617 061 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15 000 

 
 
 
 

90 694 

- Fonds commercial 

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 

Immobilisations incorporelles  90 694 90 694 

 

- Terrains � �

- Constructions sur sol propre � �
- Constructions sur sol d'autrui � �
- Instal.générales, agencements et aménagements constr � �
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels � �
- Instal.générales, agencements aménagements divers 8 317 8 317 

- Matériel de transport 3 198 3 198 

- Matériel de bureau et informatique, mobilier 60 629 60 629 

- Emballages récupérables et divers � �
- Immobilisations corporelles en cours � �
- Avances et acomptes � �
Immobilisations corporelles  72 144 72 144 

 

- Participations évaluées par mise en équivalence � �

- Autres participations 35 594 152 37 196 213 

- Autres titres immobilisés � � � �
- Prêts et autres immobilisations financières 74 310 � 2 557 71 753 

Immobilisations financières  35 668 462 1 617 061 17 557 37 267 965 

ACTIF IMMOBILISE  35 831 299 1 617 061 17 557 37 430 803 

� � � � �
 

Autres participations : augmentation nette des créances rattachées à des participations pour 1 617 K€. 
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Notes sur le bilan  
 

Amortissements des immobilisations  

 
�  

Au début de 

l'exercice  

 
Augmentation  

 
Diminutions  

 
A la fin de 

l'exercice  

- Frais d'établissement et de développement  
 

90 694 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

633 

�  
 

90 694 

- Fonds commercial 

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 

Immobilisations incorporelles  90 694 90 694 

 

- Terrains � �

- Constructions sur sol propre � �
- Constructions sur sol d'autrui � �
- Instal.générales, agencements, aménagements construc. � �
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels � �
- Instal.générales, agencements aménagements divers 8 317 8 317 

- Matériel de transport 3 198 3 198 

- Matériel de bureau et informatique, mobilier 59 772 60 405 

- Emballages récupérables et divers � � �
Immobilisations corporelles  71 286 633 71 919 

ACTIF IMMOBILISE  161 980 633 � 162 613 

� � � � �
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Notes sur le bilan  
 

Actif circulant  

 
Etat des créances  

 

Le total des créances à la clôture de l'exercice s'élève à 12 045 483 € et le  classement  détaillé  par 

échéance s'établit comme suit : 

 
�  

Montant 

brut  

 
Echéances  

à moins d'un an  

 
Echéances 

à plus d'un an  

 
Créances de l'actif immobilisé :  

� � �

Créances rattachées à des participations 10 102 852 10 102 852  
 

1 700 

Prêts � �
Autres 71 753 70 053 

 
Créances de l'actif circulant :  

� � �

Créances Clients et Comptes rattachés 1 044 238 1 044 238  
288 746 Autres 784 209 495 463 

Capital souscrit - appelé, non versé � �
Charges constatées d'avance 42 431 42 431 

Total  12 045 483 11 755 036 290 446 

 
Prêts accordés en cours d'exercice 

Prêts récupérés en cours d'exercice 

� � �

 

Produits à recevoir  

 
�  

Montant  

 
Int cour. / creances ratt. 

Clients factures a etablir 

Debit.cred.produit a rec. 

 
58 457 

490 500 

10 000 

Total 558 957 

� �
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Notes sur le bilan  
 

Dépréciation des actifs  

 
Les flux s'analysent comme suit : 

 
�  

Dépréciations 

au début  

de l'exercice  

 
Dotations 

de l'exercice  

 
Reprises 

de l'exercice  

 
Dépréciations 

à la fin  

de l'exercice  

 
Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelles 

Immobilisations financières 

Stocks 

Créances et Valeurs mobilières 

 
 
 
 

18 855 608 

269 672 

16 317 

 
 
 
 

3 374 958 

�  
 
 
 

22 230 566 

269 672 

16 317 

Total  19 141 597 3 374 958 � 22 516 555 

� � � � �
Répartition des dotations et reprises :  � � � �
Exploitation 

Financières 

Exceptionnelles 

�  
3 374 958 

� �

 

Dépréciation des immobilisations financières : 
 

- dont dépréciation complémentaire des titres CHANTIER CATANA pour 2 902 K€ 

- dont dépréciation complémentaire de la créance CHANTIER CATANA pour 488 K€ 
 
 
 

Capitaux propres  

 
Composition du capital social  

 

Capital social d'un montant de 13 221 227,00 € décomposé en 26 442 454 titres d'une valeur nominale de 

0,50 €. 
 

Les 26 442 454 actions se décomposent en : 

- 18 089 017 actions au porteur assorties d'un droit de vote simple 

- 8 353 437 actions nominatives dont 895 388 assorties d'un droit de vote simple et 7 458 049 sont assorties 

d'un droit de vote double. 
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Notes sur le bilan  
 

Dettes  
 

Etat des dettes  
 

Le total des dettes à la clôture de l'exercice s'élève à 15 053 449 € et le classement détaillé par échéance 

s'établit comme suit : 

 
�  

Montant 

brut  

 
Echéances  

à moins d'un an  

 
Echéances 

à plus d'un an  

 
Echéances  

à plus de 5 ans  

 
Emprunts obligataires convertibles (*) 

 
 
 
 
 
 

5 920 646 

 
 
 
 
 
 

34 133 

 
 
 
 
 
 

5 886 513 

�

Autres emprunts obligataires (*) 

Emprunts (*) et dettes auprès des 

établissements de crédit dont : 

-    à 1 an au maximum à l'origine 

-    à plus de 1 an à l'origine 5 971 612 376 040 5 595 572 

Emprunts et dettes financières divers (*) (**) 1 675 211 1 675 211 �
Dettes fournisseurs et comptes � � �
rattachés 310 076 254 010 56 066 

Dettes fiscales et sociales 907 367 849 329 58 038 

Dettes sur immobilisations et comptes � �
rattachés � �
Autres dettes (**) 264 467 264 467 

Produits constatés d'avance 4 070 4 070 

Total  15 053 449 3 457 260 11 596 189 

 
(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice 

 
1 000 000 

� � �

(*) Emprunts remboursés sur l'exercice dont : 297 071 

(**) Dont envers les associés 

 

Les dettes d'emprunts auprès des établissements de crédit comprennent 10 233 K€ d'abandon de créance 

bancaire avec clause de retour à meilleure fortune, qui ne sera définitivement acquis, et donc comptabilisé 

qu'après versement de la dernière échéance de remboursement de la dette bancaire en 2017, et après 

application des effets éventuels de la clause de retour à meilleure fortune. 
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Notes sur le bilan  
 

Dettes garanties par des sûretés réelles  

 
�  

Dettes 

garanties  

 
Montant 

des 

suretés  

 
Valeurs des 

biens donnés 

en garantie  

 
Emprunts obligataires convertibles 

Autres emprunts obligataires 

Emprunts et dettes auprès d'établissements de crédit 

Emprunts et dettes divers 

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

Dettes fiscales et sociales 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 

Autres dettes 

 
 
 
 

10 690 279 

� �

Total 10 690 279 

� � � �
 

Les dettes garanties par des suretés réelles correspondent aux dettes bancaires de la sauvegarde en totalité. 

Garantie : gage et nantissement des titres des filiales 

 
Charges à payer  

 
�  

Montant  

 
Fournisseurs factures non parvenues 

 
185 919 

Int.courus s/emp.aup.etablt.crédit 48 000 

Intérêts courus à payer 533 219 

Int.cour./dett.ratt.part. 1 268 

Dettes provis. pr congés à payer 13 789 

Charges sociales s/congés à payer 6 293 

Formation professionnelle 1 120 

Taxe apprentissage 1 385 

Etats charges a payer 2 200 

Total  793 193 
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Notes sur le bilan  
 

Autres informations  
 

Eléments concernant les entreprises liées  

 
�  

Entreprises 

liées  

 
Entreprises 

avec lien  

de participation  

 
 
 
 

 
Participations 

 
 
 
 

 
27 093 361 

�

Créances rattachées à des participations 10 102 852 

Total Immobilisations  37 196 213 

 
Créances clients et comptes rattachés 

 
1 002 763 

Autres créances 388 045 

Total Créances  1 390 808 

 
 

Emprunts et dettes financières divers 

 
 

1 851 499 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 23 896 

Total Dettes  1 875 395 

 

Actions propres  
 

En compte 2771 ou 2772 à la date de clôture de l'exercice : 

. En nombre : 135 613 

. En valeur : 70 053 € 

. Montant de la dépréciation : 4 958 € 
 

Comptes de régularisation  

 
Charges constatées d'avance  

 
�  

Charges 

d'exploitation  

 
Charges 

Financières  

 
Charges 

Exceptionnelles  

 
Charges constat� es avance 

 
42 431 

� �

Total 42 431 

� � � �
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Notes sur le bilan  
 

Produits constatés d'avance  

 
�  

Produits 

d'exploitation  

 
Produits 

Financiers  

 
Produits 

Exceptionnels  

 
Produits constates d/avance 

 
4 070 

� �

Total 4 070 

� � � �
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Notes sur le compte de résultat  
 

Charges et produits d'exploitation et financiers  

 
Rémunération des commissaires aux comptes  

 

Le montant des honoraires du commissaire aux comptes figurant au compte de résultat de l'exercice est 

indiqué dans l'annexe des comptes consolidés. 

 
Résultat financier  

 
�  

31/08/2016 
 

31/08/2015 

 
Produits financiers de participation 

Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé 

Autres intérêts et produits assimilés 

Reprises sur provisions et transferts de charge 

Différences positives de change 

Produits nets sur cession de valeurs mobilières de placement 

 
58 457 

 
82 275 

Total des produits financiers  58 457 82 275 

 
Dotations financières aux amortissements et provisions 

 
3 374 958 

 
2 943 000 

Intérêts et charges assimilées 114 261 116 003 

Différences négatives de change 

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement 

Total des charges financières  3 489 219 3 059 003 

� � �
Résultat financier  -3 430 762 -2 976 728 

� � �
 

Dotations financières aux amortissements et provisions : 

- Dotation dépréciation titres Chantier Catana pour 2 902 K€ 

- Dotation dépréciation créance Chantier Catana pour 468 K€ 
 

Transferts de charges d'exploitation et financières  

 
�  

Eléments 

exploitation  

 
Eléments 

financiers  

 
Rétrocession de frais directs aux filiales 

 
264 287 

�

TOTAL 264 287 

� � �
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Notes sur le compte de résultat  
 

Parties liées  
 

Charges et produits financiers concernant les entre prises liées  
 

Montant compris dans les charges financières : 28 846 € 

Montant compris dans les produits financiers :  58 457 € 

 
Charges et Produits exceptionnels  

 
Résultat exceptionnel  

 

Opérations de l'exercice 

 
�  

Charges  
 

Produits  

 
Pénalités, amendes fiscales et pénales 

 
180 

 
 
 
 

121 788 

Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 15 000 

Boni/mali s/ rachat par société de ses actions propres 141 675 

Produits des cessions d'éléments d'actif � 57 750 

Autres produits exceptionnels � 10 000 

Autres charges exceptionnelles 49 041 

TOTAL 205 896 189 538 

� � �
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Notes sur le compte de résultat  
 

Résultat et impôts sur les bénéfices  

 
Incidence des évaluations fiscales dérogatoires  

 
�  

Montant  

� �
Résultat de l'exercice après impôts  -3 268 366 

 
+ Impôts sur les bénéfices 

+ Supplément d'impôt lié aux distributions 

- Créances d'impôt sur les bénéfices 

 
-437 765 

Résultat avant impôt  -3 706 131 

� �
Variation des provisions réglementées  �

 
Provision pour investissements 

Provision pour hausse des prix 

Amortissements dérogatoires 

Provisions fiscales 

Autres provisions réglementées 

�

Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (av ant impôt)  -3 706 131 

� �
 

Ventilation de l'impôt  

 
�  

Résultat 

avant 

Impôt  

 
Impôt 

correspondant  

 
Résultat 

après 

Impôt  

 
+ Résultat courant 

 

+ Résultat exceptionnel 
 

- Participations des salariés 

 
-3 689 772 

 

-16 358 

 
-437 765 

 
-3 252 007 

 

-16 358 

Résultat comptable  -3 706 131 -437 765 -3 268 366 

� � � �
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Notes sur le compte de résultat  
 

Impôts sur les bénéfices - Intégration fiscale  

 
A partir de l'exercice ouvert au 01/09/2005, la société SA CATANA GROUP est comprise dans le périmètre 

d'intégration fiscale du groupe SA CATANA GROUP.  Elle agit en qualité de tête de groupe. 

 
Au titre de l'intégration fiscale, montant compris dans l'impôt sur les sociétés : 

- Produits de l'exercice : 614 053 € 
 

- Charges de l'exercice : 176 288 € 
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Autres informations  
 

Effectif  

 
Effectif moyen du personnel : 4 personnes. 

 
�  

Personnel 

salarié  

 
Personnel mis 

à disposition  

 
Cadres 

Agents de maîtrise et techniciens 

Employés 

Ouvriers 

 
4 

�

Total 4 

� � �
 
 

Identité de la société mère consolidant les comptes  de la société  

 
Dénomination sociale : CATANA GROUP 

Forme : SA 

Au capital de : 13 221 227 € 
 

Adresse du siège social : 

Zone Technique Le Port 

66140 CANET EN ROUSSILLON 
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Autres informations  
 

Engagements financiers  

 
Engagements donnés  

 
�  

Montant en  

€ 

 
Effets escomptés non échus 

 
 
 
 

1 711 577 Cautionnements, avals et garanties donnés par la société 

Avals et cautions 1 711 577 

Engagements en matière de pensions �

Engagements de crédit-bail mobilier �

Engagements de crédit-bail immobilier �

Intérêts des emprunts 61 724 

Autres engagements donnés 61 724 

Total  1 773 301 

 
Dont concernant : 

Les dirigeants 

Les filiales 

Les participations 

Les autres entreprises liées 

Engagements assortis de suretés réelles 

�
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Autres informations  
 

Engagements reçus  

 
�  

Montant en  

€ 

 
Plafonds des découverts autorisés 

Avals et cautions 

Intérêts des emprunts 

Autres engagements reçus 

 
 
 
 
 
 

61 724 

61 724 

Total 61 724 

 
Dont concernant : 

Les dirigeants 

Les filiales 

Les participations 

Les autres entreprises liées 

Engagements assortis de suretés réelles 

�

 

Engagements de retraite  

 
Information non significative 

 
 
 

Crédit d'impôt compétitivité et emploi  

 
Le Crédit d'Impôt Compétitivité Emploi (art 244 quater C du CGI) dont a bénéficié l'entreprise au titre de 

l'exercice, a été intégralement utilisé à l'amélioration de la compétitivité de l'entreprise. 

 
 

L'entreprise a obtenu le préfinancement par la BPI du CICE de l'année 2015 pour un montant de 172 000 €. 

La créance d'état du CICE a été donnée en garantie du préfinancement à la BPI pour un montant 

de 229 207 €. 

La créance du CICE 2015 s'élève à 223 208 €. 

A la date de clôture, la dette de préfinancement de 172 000 € a été soldée. 

L'excédent de 51 208 € sera reversé par la BPI à CATANA GROUP et est comptabilisé à l'actif du bilan. 
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Tableau des filiales et participation  
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