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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 AOUT 20189

Aux actionnaires,

1. OpPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectud Paudit des
comptes consolldés de la société CATANA GROUP relatifs 3 Pexercice clos le 31 aoit 2019, tels qu'iis sont joints
au présent rapport.

Nous cerlifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union
européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidle du résultat des opérations de I'exerclce dcoulé
ainsi gue de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Uopinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au conseil d’administration
exercant les missions du comite spécialisé visé & 'article L.823-19 du code de commerce.

2. FONDEMENT DE L' OPINION

Référentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les élémants que nous avons collectés sent suffisants et appropriés pout fander natre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives 3 I'audit des comptes consolidés » du présent rapport.

Indépendonce

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables,
sur (a période du 1 septembre 2018 2 |a date d’émission de notre rappert, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par V'article 5, paragraphe 1, du réglement [UE] n® 537/2014 ou par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS - POINTS CLES BE L’ AUDIT

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives 3 la justification
de nas appréciations, nous portans a votre connaissance les peints clés de ["audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes
consolidés de \'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face i ces risques.

CATANA GROUP 2 31 Aodit 2019



Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant, Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
eléments de ces comptes cansolidés pris isolément,

¢  Constatation d’'une ¢réance dimpdt au titre des déficits reportables

Risque identifié

AU regard des prévisions de bénéfices
imposables futurs et des déficits reportables
antérieurs a cldture de I'exercice 2019, une
créance d'impdt différé de 4 596 K€ a été
constatée au 31 aolt 2019.

Ce sujet constitue un point clé de notre
audit au regard du risque d’irrécouvrabilité
de cette créance et du jugement exercé par
ta direction a cet égard.

Notre réponse

Un impdt différé actif n'est comptabilisé que s/l est
probable que l'entreprise disposera de bénéfices
imposables suffisants pour le recouvrer.

Nos travaux ont notamment consisté 4

- Vérifier que lz méthodologie retenue par la direction
pour identifier les pertes fiscales reportables
existantes qui seront utilisées est appropriee.

- Examiner le caractére raisonnable des prévisions de la
direction en lien avec les perspectives de marché

- Apprécier Ia recouvrabilité de la créance constatée.

Nous avons par ailleurs apprécié le caractére approprié
des informations fournies dans les notes 2.12 et 6.7 de
I'annexe des comptes consolidés.

*+  Variation du pourcentage de détention des titres de la soclété HACD

Risque identifié

La societé CATANA GROUP a acquis en
date du G mai 2015, une participation
complémentaire de 20% dans la sociéte
HACO partant ainsi sa participation a 50%.
Cette variation n’'a pas d’incidence, ni sur
la méthode de consolidation de HACO
déja consolidée en intégration globale au
31 solt 2018, ni sur la valorisation du
goodwill historigue,

Compte tenu de son impact dans les Etats
Financiers,
supplémentaires de la sociétd HACO
constituait un point clé de notre audit.

Pacquisition  des  parts

CATANA GROUP

Notre réponse

Mos travaux ont notamment consisté 4 ;

- Examiner la documentation juridique relative 3
I'acquisition complémentaire des titres HACO,

- Apprécier la  conformité de la mwéthode de
consolidation retenue avec les normes en vigueur.

- Examiner la mise en ¢ceuvre de cette méthode,
Procéder 3 un examen des travaux et des conclusions
au 31 aolt 2019 de 'auditeur de la société HACO, sur
la base des instructions d’audit qui lui ont été
adressées.

Nous avons par ailleurs apprécié le caractére approprié

des informations fournies dans les notes 2.1 et 3.4 de
Fannexe des comptes consolidés.

3 31 Aoiit 2015



4. VIRIFICATION SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, a la
vérification specifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion
du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation  formuler sur leur sincérité et laur concordance avec les comptes consolidés.

En application de la loi, nous vous signalons que la déclaration consolidée de performance extra-financiére
requise par |'article L. 225-102-1 du code de commerce n'a pas été établie et que par voie de conségquence votre
consell d'administration n'a pas procédé 2 la désignation d'un organisme tiers indépendant chargé de sa
vérification.

5. INFORMATIONS RESULTANTS D"AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Désignation des commissaires aux camptes

Naus avons été nommes commissaites aux comptes de la socigté CATANA GROUP par votre assemblée générale
du 22 février 2005 paur le cabinet SOFIDEM et du 28 février 2011 pour le cabinet BME&A,

Ab 31 aolit 2019, le cabinet SOFIDEM etait dans la 158me année de sa mission sans interruption et e cabinet
BMEA dans [a Seme annéde.

6. RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

Il appartient 3 la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union eurapéenne ainsi que de mettre en place le contrble interne qu'eslle
estime nécessaire a |'établissement de cemptes consolidés ne compoertant pas d'anomalie significalive, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consalidés, | incombe A la direction d’évaluer la capacité de la société 3
poursuivre 50n exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d"exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est
prévu de liquider la société ou de cesser son activite.

Ilincombe au conseil d’administration exergant Jes missions du comite spacialisé visé a 'article L.823-19 du code
de commerce de suivre le processus d'élaboration de I'infarmation financiére et de suivre 'efficacité des
systémes de contrile interne et de gestion des risgues, ainsi gue le cas échéant de l'audit interne, en ce gui

concerne ies procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont até arrétes par le consei! d'administration.
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7. RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L' AUDIT DES COMPTES CONSOLIDES

Objectif et démarche d'oudit

Hl nous appartient d’établir un rapport sur les comptes cansolidés. Notre objectif est d'obtenir F'assurance
raisonnabte que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne compertent pas d'anomalies significatives.
U'assurance raisonnable correspond & un niveau €levé d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquernent détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
sipnificatives lorsgue 'on peut raisonnablement s'attendre @ ce gu'elles puissent, prises individuellement cu en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-
i,

Comme précisé par Iarticle L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas 3 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre societe.

Dans |e cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En putre :

» il identifie et évalua les risques que les comptes cansalidés comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procadures
d'audit face A ces risques, et recueille des éicments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risgue de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude paut impliquer I3
collusion, 1a falsification, les omissions volontaires, Jes fausses déclarations cu le contournement du
contrdle interne ;

= il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audil afin de définir des procedures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans e but d'exprirmer une opinian sur 'efficacité du controle
interne ;

= il apprécie le caractére approprié des méthades comptables retenues et le caractére raisonnable des

estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les concernant fournies dans
les comptes consolidés ;

w il apprécie le caractére approprié de Papplication par la direction de la convention comptable de
continuité d'expioitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les eléments collectés
jusqua la date de son rapport, étant toutefois rappelé gue des circonstances ou évgnements ultérieurs
pourraient mettre cn cause la continuité d'exploitation. Sil conclut & Vexistence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
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comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sant
pas pertinentes, if formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

" il apprécie |3 présentation d’'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes cansclidés
reflétent fes opérations et événements sous-jacents de maniére 3 en donoer une image fidéle ;

= concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinicn
sut les comptes consolidés. || est respansable de la direction, de la supervision et de la réalisation de
I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion cxprimée sur ces comptas.

Rapport ou conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a Farticle L.823-
19 du code de commerce

Nous remettons en conséquencte, un rapport au conseil d’administration qui présente notamment I'étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en osuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux.
Nous portons également 3 sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrdle interne gue
nous avons identifides pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
I'infarrnation comptable et financiére.

Parmi les éléments communigués dans le rapport au conseil d'administration, figurent les risques d'anomalies
significatives gue nous jugeans avoir été les plus importants pour Fawdit des comptes consolidés de I'exercice et
qui constituent de ce fait les points ¢lés de I'audit. Ces points sont décrits dans [e présent rapport.

Nous fournissons également au conseil d"administration la déclaration prévue par Particle 6 du réglement (UE)
n* 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles gu’elles sont fixées
notarnment par les articles L. 822-10 a L. B22-14 du code de commerce et dans le code de déantologie de la
profession de commissaire aux comptes, Le ¢as échéant, nous nous entretenons avec le consell &’ administration
des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris, le 20 décembre 2019

Les commissaires aux comples

BME.A SOFIDEM
— S
Jean-Luc LOIR Frangois LE SPEGAGNE
Commissaire aux comptes Commissalire aux comptes
Wambre de la Compagnie Régionale de Parls Membre de la Compagnie Régionale d'Angers
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A& Compte de résultat

08/2019 08/2018 Ab Abs. (%

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises 1800 000 -1800 000 -100,00

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 1396 842 1312579 84 263 6,42

Chiffre d'affaires net 1396 842 3112579 -1715737| -55,12
Dont a I'exportation et livraisons intracomm. 205 000 205 000

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (& amort.), tsf charges 269 130 223398 45733 20,47

Autres produits 17 614 6 520 11 094 170,15

Total produits d'exploitation (1) 1 683 586 3342 497 -1658910 -49,63

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 1795177 -1795177, -100,00

Variations de stock

Achats matiéres premiéres et autres approvts

Variations de stock

Autres achats et charges externes (a) 838 823 976 122 -137 299 -14,07

Impéts, taxes et versements assimilés 23914 27 707 -3793 -13,69

Salaires et traitements 527 567 513 403 14 164 2,76

Charges sociales 229 485 217 722 11 763 5,40

Dotations aux amortissements et dépréciations:

- Sur immobilisations : dotations aux amortiss. 3596 2 046 1550 75,73

- Sur immobilisations : dotations aux dépréciat.

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciat.

- Pour risques et charges : dotations aux provis.

Autres charges 24 212 -740 24 952 NS

Total charges d'exploitation (11)

1647598

3531 438

-1 883 840

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I)
Quotes-parts de résultat sur opérations
Bénéfice attribué ou perte transférée (ll1)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers

35 988

-188 942

224 930

De participation (3) 1929 349 37716 1891633 NS
D'autres valeurs mobilieres et créances actif im

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur provisions et dépréciat.et tsf charg 16 101 608 3696 000 12 405 608 335,65

Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mob.de pl

18 030 957

3733716

Total produits financiers (V)

Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciat.
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobilieres
Total charges financiéeres (VI)

RESULTAT FINANCIER (V-IV)

RESULTAT COURANT avant impét

2397
8 396

10 793
18 020 164
18 056 153

120

31663

31 663

3 702 052

3

513 111

14 297 241

2397
-23 268

-20 871

-73,48

-65,91

14 318 112 386,76
1 4543042 413,96
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A& Compte de résultat (suite)

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Reprises sur provisions et dépréciation et tsf charges
Total produits exceptionnels (VII)

31/08/2019 31/08/2018 Abs.(M) Abs. (%)

-3 348

10 755 597
-212 084

10 540 165

11 046 599

11 046 599 506 435

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et provis.

Total charges exceptionnelles (VIII)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats (IX)
Impéts sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+111+V+VII)
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X)

BENEFICE OU PERTE

(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liées

565 903
3000

568 903 524 594

10 477 696 -18 160 10495855 NS

-51 016 -71481 20 465 -28,63

30 761 143 7582 647 23178 495 305,68
2176 278 4016 215 -1839937 -45,81
28 584 865 3 566 432 25018 432 701,50
3949 3949
1929 349 37 698 1891651 NS
5 553 14 992 -9439| -62,96
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& Bilan actif

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Participations (mise en équivalence)
Autres participations

Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

95 594

83 437

79 035

35 869 334

5969 852

82 486
42 179 738

Amortissement
Dépréciations

93 557

75322

2397
171 276

31/08/2019

Net

2037

83 437

Immobilisations corporelles

3713

Immobilisations financiéres (2)

35 869 334
5969 852

80 089
42 008 463

31/08/2018

Net

3670

2 959

17 507 726

5845 443

45 201
23 405 000

Stocks et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)

269 672

1037 356
852 309

429 074
37794

2 636 292

44 816 030

269 672

269 672

440 948

1037 356
852 309

Divers

429 074
37794

2 366 620

44 375 083

6 049 638
113 847

1209 849
725 036

2 059 287
27 663

4021 835

27 426 835

5887 945
168 746
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& Bilan passif

31/08/2019

CAPITAUX PROPRES
Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

15257 089
13 034 440

-14 910 614
28 584 865

5158
41 970 938

31/08/2018

15257 089
13 034 440

-18 477 046
3 566 432

2158
13 383 074

AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES

262 341

308 007
696 296
1130 000
7500

2 404 144

10 540 607
2178 661

382 488
903 375

38 630

14 043 761

TOTAL GENERAL

(1) Dont & plus d'un an (a)
(1) Dont & moins d'un an (a)
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs
(a) A l'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

44 375 083

2404 144

27 426 835

14 043 761
5540 607
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A Faits caractéristiques

Faits essentiels de I'exercice ayant une incidence comptable

Le plan de sauvegarde de la société CATANA GROUP a été cléturé suite au jugement du Tribunal de
Commerce en date du 26/03/2019. Par ailleurs, I'abandon des créances du pool bancaire a été constaté pour
10.5 M€ (comptabilisé en exceptionnel).

Le produit n'a pas entrainé de fiscalité du fait des déficits antérieurs et de la regle de déplafonnement des
déficits (cf article 209 du CGI) pour les abandons consentis dans le cadre d'une procédure de sauvegarde.

Prise de participation complémentaire dans la société Tunisienne HACO pour un prix de 2 260 K€ en mai
2019 portant ainsi la participation de CATANA GROUP a 50%.

CATANA GROUP arecu 1.9 M€ de dividendes de sa filiale PPR.

Enfin, au vu des résultats et des perspectives de notre filiale CHANTIER CATANA, la dépréciation des titres a
été ajustée, entrainant une reprise d'un montant de 16 M€.
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& Regles et méthodes comptables

Désignation de l'entreprise : SA CATANA GROUP

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/08/2019, dont le total est de 44 375 083 € et au
compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 28 584 865 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/09/2018 au 31/08/2019.
Les notes ou tableaux ci-aprées font partie intégrante des comptes annuels.
Regles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/08/2019 ont été établis conformément au réglement de I'Autorité des
Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires a la date de
I'établissement des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en €.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, a leur codt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le codt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de reglement de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner selon l'utilisation
prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a l'acquisition, sont rattachés a
ce codt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne
peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de
fonctionner conformément a I'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.
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& Regles et méthodes comptables

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie
prévue.

* Concessions, logiciels et brevets : 3 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 10 ans
* Matériel de transport: 4 a 5 ans

* Matériel de bureau : 5 a 10 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 5 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a
l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

L'entreprise pratique I'amortissement dérogatoire pour bénéficier de la déduction fiscale des amortissements
en ce qui concerne les immobilisations dont la durée d'utilisation comptable est plus longue que la durée
d'usage fiscale.

Titres de participation

Les titres de participation sont évalués a leur co(t d'acquisition hors frais accessoires.

La valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour I'entreprise. Elle est déterminée en fonction
de l'actif net de la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure au codt d'acquisition, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

Au 31/08/2019, compte tenu des valeurs d'utilité des filiales, les dépréciations des titres et des créances ont
été corrigés (cf. tableau dépréciation des actifs.)

Stocks

Les codts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a
I'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par I'entité aupres des administrations fiscales, ainsi que les
frais de transport, de manutention et autres codts directement attribuables au colt de revient des matieres
premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais commerciaux,
remises, escomptes de reglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les codts
d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques et sauf
écart significatif, le dernier prix d'achat connu a été retenu.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est supérieure a l'autre terme énonceé.
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& Regles et méthodes comptables

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de
I'entreprise.

Engagement de retraite

Les engagements de l'entreprise en matiére d'indemnités de départ a la retraite sont calculés suivant la
méthode des unités de crédit projetées avec salaires de fin de carriére tenant compte des dispositions de la
Convention Collective, des probabilités de vie et de présence dans l'entreprise, et d'une actualisation
financiére.

Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :
- Taux d'actualisation : 0,3 %
- Taux de croissance des salaires : 2 %

- Age de départ a la retraite : 65 ans pour les cadres
- Table de taux de mortalité : (table INSEE 2010-2012)
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& Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 95 594 83 437 179 031
Immobilisations incorporelles 95 594 83 437 179 031
- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Instal.générales, agencements et aménagements constr

- Instal.techniques, matériel et outillage industriels

- Instal.générales, agencements aménagements divers 8 317 8 317
- Matériel de transport 3198 3198
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 64 804 2717 67 521
- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles 76 318 2717 79 035
- Participations évaluées par mise en équivalence

- Autres participations 39454 777 2 384 409 41 839 186
- Autres titres immobilisés

- Préts et autres immobilisations financiéres 45 201 37 284 82 486
Immobilisations financiéres 39 499 978 2421694 41921 672
ACTIF IMMOBILISE 39671 891 2 507 847 42 179 738

Prise de participation complémentaire dans la société Tunisienne HACO pour un prix de 2 260 K€ portant

ainsi la participation de CATANA GROUP a 50%.
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A Notes sur le bilan

Amortissements des immobilisations

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 91 924 1633 93 557
Immobilisations incorporelles 91 924 1633 93 557
- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Instal.générales, agencements, aménagements construc.
- Instal.techniques, matériel et outillage industriels

- Instal.générales, agencements aménagements divers 8 317 8 317
- Matériel de transport 3198 3198
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 61 845 1962 63 808
- Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles 73 360 1962 75 322
ACTIF IMMOBILISE 165 283 3 596 168 879
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A Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cléture de l'exercice s'éléve a 7 979 797 € et le classement détaillé par échéance

s'établit comme suit :

Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations
Préts

Autres

Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Montant
brut

5969 852

82 486

1037 356

852 309

37794

7979 797

Echéances
a moins d'un an

5969 852

79 786

1037 356

738 462

37794

7 863 250

Echéances
a plus d'un an

2700

Créances de l'actif circulant :

113 847

116 547

Produits a recevoir

Int cour. / creances ratt.
Clients factures a etablir

Montant

951 363
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A Notes sur le bilan

Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

Dep 0 Do 0 Rep e Dep 0
aep de exe e 0[S exe

0[S exe e 0[S exe e
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financieres 16 101 608 2 397 16 101 608 2 397
Stocks 269 672 269 672
Créances et Valeurs mobilieres 16 317 16 317

16 387 597 2 397 16 117 925 272 069

Répartition des dotations et reprises :

Exploitation 16 317
Financieres 16 101 608
Exceptionnelles

Dépréciation des immobilisations financiéres :
- Dont reprise dépréciation des titres CHANTIER CATANA pour 16 102 K€.

Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 15 257 089,00 € décomposé en 30 514 178 titres d'une valeur nominale de
0,50 £€.

Les 30 514 178 actions se décomposent en :

- 21 573 672 actions au porteur assorties d'un droit de vote simple, dont 29 105 actions propres détenues.

- 8 940 506 actions nominatives dont 1 482 457 assorties d'un droit de vote simple et 7 458 049 sont assorties
d'un droit de vote double.

Mise en place d'un plan d'attribution gratuite d'actions, par le Conseil d'Administration, adopté en 03/2019 pour
les salariés du groupe.

- Nombre total d'actions pouvant étre émises : 192 000

- Nombre d'actions attribuées sur I'exercice : 192 000

- Valeur initiale des actions au 29/03/2019 : 2.265

- Conditions d'acquisition des actions : présence au 30/03/2021 sous forme de mandat social ou contrat de
travail.
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Provisions réglementées

Reconstitution des gisements pétroliers
Pour investissements

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Préts d'installation

Autres provisions

Repa on des dotatio et reprise
Exploitation

Financiéres

Exceptionnelles

2158

3 000

3 000

5158

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cloture de I'exercice s'éléve a 2 404 144 € et le classement détaillé par échéance

s'établit comme suit :

Emprunts (*) et dettes aupres des
établissements de crédit dont :

Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes fournisseurs et comptes

rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes (**)

Total

(**) Dont envers les associés

200 647

308 007
696 296

1130 000
69 194

2 404 144

27 686

200 647

308 007
696 296

1130 000
69 194

2 404 144

Le montant des divers emprunts et dettes contractés aupres d'associés personnes physiques s'éléve a

27 686 €.
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Charges a payer

Fournisseurs factures non parvenues 262 270
Int.cour./dett.ratt.part. 5553
Dettes provis. pr congés a payer 24 831
Charges sociales s/congés a payer 11 168
Formation professionnelle 1581
Etats charges a payer 9 800
Debit.cred.charge a payer 7 500

Total 322 703

Autres informations
Actions propres
En compte 2771 a la date de cl6ture de I'exercice :
En nombre : 29 105
En valeur : 79 786 €
Montant de la dépréciation : 2 397 €
Dépréciation qui serait constatée en application des régles d'évaluation pour les titres immobilisés.

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges
d'exploitation

Charges
Financieres

Charges
Exceptionnelles

Charges constatees avance 37794

37 794
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Chiffre d'affaires

Répartition par secteur d'activité

Secteur d'activité

31/08/2019

Prestations administratives

Commissions et courtages

Charges et produits d'exploitation et financiers

Résultat financier

Produits financiers de participation

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charge

Différences positives de change

Produits nets sur cession de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers

Dotations financiéres aux amortissements et provisions

Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des charges financiéres

1380 000
16 842

1 396 842

31/08/2019 31/08/2018

1929 349 37716

16 101 608 3 696 000

18 030 957 3733716
2397
8396 31663

10 793 31 663

Résultat financier

18 020 164 3 702 052

Produits financiers de participations :
- dont dividendes regus de sa filiale PPR pour 1 894 K€

Reprises sur provisions et transferts de charge :
- Reprise dépréciation titres Chantier Catana pour 16 102 K€
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Transferts de charges d'exploitation et financieres

Nature ploitatio a e
Transfert de charges d'exploitation
79120000 - Tsf charges externes 210 262
79120001 - Tsf chges externes - exo 31952
79140000 - Tsft charges personnel 10 599
252 813

Total 252 813

Rétrocession de frais directs aux filiales : 159 843 €

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel

Opérations de I'exercice

Autres charges 565 903

Amortissements dérogatoires 3000

Autres produits 11 046 599

Boni/Mali sur rachat actions propres 502 979 513 380
. A . : : O Q70

Autres produits :

- Extinction de la clause de retour a meilleure fortune en date du 28 février 2019 sur les créances du pool
bancaire, entrainant I'abandon définitif des sommes dues, soit un gain constaté en exceptionnel pour 10,5 M€.
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Résultat et imp6ts sur les bénéfices

Incidence des évaluations fiscales dérogatoires

Montant

Résultat de I'exercice aprés impots

+ Impots sur les bénéfices
+ Supplément d'imp6t lié aux distributions
- Créances d'impot sur les bénéfices

Résultat avant impot

28 584 865

-51 016

28 533 849

Variation des provisions réglementées

Provision pour investissements
Provision pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Provisions fiscales

Autres provisions réglementées

3 000

28 536 849

Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (av ant impot)

Ventilation de I'imp6t

+ Résultat courant (**)
+ Résultat exceptionnel

- Participations des salariés
Résultat comptable
(*) comporte les crédits d'imp6t (et a ce titre le CICE)

(**) Majoré du montant du CICE
(montant repris de la colonne "Impdt correspondant™)

18 056 153

10 477 696

28 533 849

51016 18 107 169
10 477 696
-51 016 28 584 865

L'impdt comptabilisé de - 51 016 € se décompose ainsi :
IS : 930927 €

IS des sociétés intégrées : - 663 511 €

CICE des sociétés intégrées : - 318 432
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Accroissements et allégements de la dette future d*  imp6t

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'impét sur les sociétés valorisé a 28 % a hauteur
de 500 000 € et 31 % au-dela, fait ressortir une dette future d'imp6t d'un montant de 773 €. Ce montant ne
tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution sociale sur les bénéfices.

Montant

Accroissements de la dette future d'impét
Liés aux amortissements dérogatoires 5158
Liés aux provisions pour hausse des prix

Liés aux plus-values a réintégrer

Liés a d'autres éléments

A. Total des bases concourant a augmenter la dette  future

Allegements de la dette future d'impét

Liés aux provisions pour congés payés
Liés aux provisions et charges a payer non déductibles de I'exercice 2397

Liés a d'autres éléments

B. Total des bases concourant a diminuer la dette f  uture

C. Déficits reportables

D. Moins-values a long terme
Estimation du montant de la dette future d'imp6t
Base=(A-B-C-D)

Impét valorisé au taux de 28 % a hauteur de 500 000 € et 31 % au-dela

Impbts sur les bénéfices - Intégration fiscale

A partir de I'exercice ouvert au 01/09/2005, la société SA CATANA GROUP est comprise dans le périmeétre
d'intégration fiscale du groupe SA CATANA GROUP. Elle agit en qualité de téte de groupe.

En l'absence d'intégration fiscale, I'impdt qu'aurait supporté la société se monte a 0 € contre un impot
comptabilisé de -51 016 £.

Au titre de l'intégration fiscale, montant compris dans I'imp6t sur les sociétés :
- Produits de I'exercice : 663 511 €
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Evenements postérieurs a la cl6ture

Néant.

Effectif

Effectif moyen du personnel : 7 personnes.

Personnel

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

Identité de la société mére consolidant les comptes de la société

Dénomination sociale : CATANA GROUP

Forme : SA
SIREN : 390406320

Au capital de : 15 257 089 €
Adresse du siége social :

Zone Technique Le Port
66140 CANET EN ROUSSILLON
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Engagements financiers

Engagements donnés

Montant en

€

Effets escomptés non échus

Cautionnements, avals et garanties donnés par la société 680 000
Avals et cautions 680 000

Engagements en matiere de pensions

Engagements de crédit-bail mobilier 30 167

Engagements de crédit-bail immobilier

Autres engagements donnés

Total 710 167

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liees
Engagements assortis de suretés réelles
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Engagements recus

Dont concernant :

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles

Montant en
€
Plafonds des découverts autorisés
Avals et cautions
Engagement de crédit-bail mobilier 30 167
Autres engagements regus 30 167
Total 30 167

Crédit-Bail

Terrains

Valeur d'origine

Constructions

Matériel
Outillage

Autres

Cumul exercices antérieurs
Dotations de I'exercice

Amortissements

Cumul exercices antérieurs
Exercice
Redevances payées

A un an au plus

A plus d'un an et cing ans au plus
A plus de cing ans

Redevances restant a payer

A un an au plus

A plus d'un an et cing ans au plus
A plus de cing ans

Valeur résiduelle

3949
3949

5923
13 820

19 743

10424

10 424

3949
3949

5923
13 820

19 743

Montant pris en charge dans
I'exercice
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Adres informations

Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 6 315 €
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Valeur comptable des N Dividendes
) titres détenus Préts et Montant Résultats encaissés
Capitaux Quote part avances des . . .
- . . X ' 3 (bénéfice ou par la Chiffre d'affaires
Filiales et participations Pays Capital propres du capital consentis | cautions et - s
détenu ar la avals perte du dernier société au hors taxes
autregque para . exercice) cours de
capital sociéte donnés par \ .
brute nette L I'exercice
la société
A) Renseignements détaillés
concernant
les filiales et participations ci -
dessous
1 - Filiales (a détailler) :
(+ 50 % du capital détenu)
- CHANTIER CATANA France 4501 068 8 402 260| 100,00% 27 778 581 27 778 581 5161582 80 000 5 005 085 NA] 69 822 865
- PPR France 38 112 4671789 99,70% 5335753 5335 753 166 362 NA| 404 155 1 894 300 7 393 589
2 - Participations (a détailler) :
(10 & 50 % du capital détenu)
-HACO Tunisie | 1500 000 TND| 11 059 941 TND| 50% 2740000 €| 2740000 € 637 462 € NA | 5442657 TND NA 28 176 850 TND

(Dinar tunisien TND)

B) Renseignements globaux concernant

les autres filiales et participations

N° Siren :
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BM&A SOFIDEM

11, rue de Laborde Rue J.B. Lamarck
75008 Paris €5 52145
53021 LAVAL cedex 9

5.A.5 au capital de 80 000 €

S.AS au capital de 1 200000 € b
Membre de la compagnie régionale d’Angers

Membre de la compagnie régionale de Paris

CATANA GROUP

Société anonyme pu capital de 15 257 089 euros

Zone Technigue Le Port

66140 CANET EN ROUSSILLON

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 AQUT 2018
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 AQUT 2019

Aux actionnaires,

1. OPINION

En exécution de la mission gui nous a été confiée par votre assembiée générale, nous avons effectué Faudit des
comptes annuels de la société CATANA GROUP relatifs & l'exercice clos le 31 aoit 2018, tels qu'ils sont joints au
présent rapport,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi que de [a situation
financigére et du patrimoine, a |z fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au conseil d’administration
exergant les missions du comité spécialisé visé & I'article 1.823-15 du code de commerce.

2. FONDEMENT DE L' OPINIGN

Reférentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes dexerclee professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avens collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre cpinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux coinptaes relatives 3 I"'audit des comptes annuels » du présent rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables,
sur la péricde du 1% septembre 2018 3 la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par 'articie 5, paragraphe 1, du réglement {UE) n® 537/2014 ou par le code de
déantalagie de la profession de commissaire aux comptes.

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS - POINTS CLES DE L'AUDIT

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 3 la justification
de nos apprécialions, nous portons & voire connaissance les points clés de l'audit relatifs aux risques
d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour Faudit des
cormptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face & ces risques.

CATANA GROUP 2 31 Aot 2019
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des cemptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
éiéments de ces comptes annuels pris isolément,

Votre société procéde 3 des dotations et des reprises sur provisions pour dépréciations des titres de
participation selon la méthode décrite dans la note intitulée « Titres de porticipation ».

Nos travaux ont consisté & vérifier le caractére approprié des régles et méthodes comptables suivies par votre
sociéte et des informations fournies en annexe, 3 apprecier les données et hypothéses sur lesquelles se fondent
ces astimations, 3 revolr les caleuls effectués par la soclété et a examiner les procédures d’approbation de ces
sstimations par la direction.

4. VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en france, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes Jégaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestior et dans les autres documents sur lo situation financiére et

las comptes annuels adressds oux actionnaires

Nous n'avens pas d'chservatian a formuler sur la sincérite et la concordance avec les comptes annuels des
information données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres documents sur |2
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux
délais de paiement mentionnées a l'article 0. 441-4 du code de commerce.

Informations refatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de lexistence, dans la section 7. du rapport de gestion consacrée au gouvernement
d'entreprise, des informations reqguises par les articles L, 225-37-3 et L. 225-37-4 du code de commerce

Concernant ez informations fournies en application des dispositions de Particle L. 225-37-2 du code de
commerce sur les rémunérations et avantages versss aux mandataires sociaux ainsi gue sur les engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance aver les comptes ou avec |es données ayant servi
a I'établissement de ces comptes ef, le cas échiant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des
societés controlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude
et la sincérité de ces informations.

Autres infarmations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de controle et 3 Fidentité des détenteurs du capital ou des droits de vole vous ont éte
communiquées dans le rapport de gestion.
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en application de la loi, nous vous signalans que fes informations sociales el environnementaies prévues par
I'article L.225-105-1 du code de commerce ne sont pas présentées dans |e rapport de gestion et qu'il n’a pas
atd procédé a la désignation d'un arganisme tiers indépendant chargé de leur vérification.

5. INFORMATIONS RESULTANTS D' AUTRES OBLIGAT!ONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Désignation des commissaires gux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société CATANA GROUP par votre assemilée
genérale du 22 février 2005 pour le cabinet SOFIDEM et du 28 févriar 2011 pour le cahinet BM&A.

Au 31 aodt 2019, te cabinet SOFIDEM était dans |a 158me année de sa mission sans interruption et le cabinet
BMEA dans la 92me année.

6. RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONMES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT
D’ ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient 3 |a direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles
et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime nécessaire 4
('établissement de comptes annuels ne compartant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lars de I'établissement des comptas annuels, il incombe 4 la direction d'évaluer la capacité de la société 4
paursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations néceszaires
rejatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'explaitation, sauf
s'il est prévu de liguider a sociéteé ou de cesser son activité.

il incombe au conseil d'administration exergant les missions du comité spécialisé visé a I'article L.823-19 du
code de commerce de suivie le processus d'élaboration de I'infermation financigre et de suivre I'efficacité des
systemes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi gue le cas échéant de 'audit interne, en ce qui
concerne les procédures relatives 4 I'élaboration et au traitement de linformation comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

7. RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A LAUDIT DES COMPTES ANNUELS

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d'établir un rappart sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir ['assurance
raisonnable gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies significatives.
Lassurance raispnnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutetois garantlr qu'un audit réalisé
conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiguement détecter toute anomalie
significative.
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Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives
lorsque 'on peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer |es décisions économiquas que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par ['article L.823-10-1 du code de commerce, hotre mission de certification des comptes ne
consiste pas & garantir |a viabilité ou la qualité de la gestion de votre saciété.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en Franee, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre:

|| [dentifie et évaluz les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, gue
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalle significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'upe anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliguer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

* il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour Faudit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacite du contrble
intetrie ;

= |l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues ef le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels ;

s il apprécie le caractere approprié de Papplication par la direction de 1a convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée A des événements ou & des circanstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de |a société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'a {a date de son rapport, étant toutefois rappelé gue des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. 5'l1 conclut 3 I'existence d'une
incertitude significative, il attire "attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou
he sant pas pertinentas, il farmule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

= il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comples annuels reflétent
les opérations et événements sousjacents de maniére & en donner une image fidale.
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Rapport au conseil d’administration exergant les missions du comité spécialisé visé a Varticle
L.823-19 du code de commerce

Nous remettons un rapport au conseil d’administration qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit
e fe progromime de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusicns découlant dé nos travaux. Nous poertons
également a sa connaissance, le cas &chéant, les faiblesses significatives du contréle interne gue nous avons
identifiées pour te qui concerne les procédures relatives 5 I'élaboration et au traitement de Finfarmation
comptable et financiére,

Parmi les éléments communigués dans le rapport au conseil d’administration, figurent les risques d’anomalies
significatives que nous jugeons avoir &té les plus importants pour Paudit des comptes annuels de "exercice et
qui constituent de ce fait les points ciés de V'audit. Ces points sont décrits dans le présent rapport.

Naus fournissons également au conseil d*administration la déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE)
n* 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles quelles sont fixées
notammerit par les articles 1.822-10 & L.822-14 tu code de commerce et dans le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le consell
d'administration des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris, le 20 décembre 2019

Les commissaires aux comptes

BM&A SOFIDEM
. \
\
Jean-Luc LOIR Francois LE SPEGAGNE
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régicnale de Paris Membre de la Compagnie Réglonale d’Angers
CATANA GROUP b 31 Aoilt2019
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elles sonl isgues,

Conventions soumises a I'approbation de I'assemblée générale

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'aucune convention autorisée au cours de Pexercice éooulé
a soumettre a I'approbation de I'assemblée génarale en application des dispositions de I'article L"225-38 du code

de commerce.
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